Zatgcznik nr 1 do Protokofu nr 8/2026 z dnia 26 marca 2026 roku

Uchwata nr 23/2026 Zarzadu Grupy KETY S.A. z dnia 26 marca 2026 roku

Na podstawie § 4 ust. 3 lit. a) Regulaminu Zarzgdu Spélki postanawia sie:

1.

Przyja¢ i przedstawi¢ Radzie Nadzorczej i Walnemu Zgromadzeniu roczne sprawozdanie
finansowe Grupy KETY S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2025 .
do dnia 31 grudnia 2025 r., stanowiagce zatacznik do niniejszej uchwaly.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem 26 marca 2026 roku.

Oddano 3 gtosy w tym 3 glosy ,za”, gloséw wstrzymujgcych sie i przeciw nie bylo:

- Prezes Zarzadu - Roman Przybylski
- Czilonek Zarzgdu - Rafat Warpechowski
- Cztonek Zarzgdu - Tomasz Grela



Zatgcznik
do uchwaly nr 23/2026
Zarzadu Grupy KETY S.A.

W OSOBNYM PLIKU

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KETY S.A.
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2025 R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2025 R



\Gk
Grupa Kety

GRUPA KETY S.A.

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2025 DO 31 GRUDNIA 2025 ROKU

PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ PRZYJETYMI PRZEZ UNIE
EUROPEJSKA

(wmin PLN)



GRUPA KETY S.A. Gk
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

(w miln PLN) Gropa Key
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12.6. Koszty finansowania zewnetrznego
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12.14. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalte NaleZNOSC........ovrrereurreereerereeensenreneneseseeseessnees 21
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rachunku przeplywow Pleni@ZNYCh ....c.ovevcureurcenrcrcrneerccecncerceenereeseeneneseraersseens 60
Wynagrodzenie bieglego TEWIENLA ..o nsseaccssensenens 61
Spotka jako przedsigbiorstwo energetyczne (dane w tys. PLN) 61
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GRUPA KETY S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
(w mln PLN)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Nota 2025
Przychody z tytulu umoéw z klientami 14.1 1 861
Koszty operacyjne ogélem, w tym: (1 838)
Amortyzacja 18, 19,20 (81)
i\él;taerr:;ivy i energia oraz warto$¢ sprzedanych materialow i 14.2 (1 338)
Ushigi obce (199)
Podatki i oplaty (10)
Swiadczenia pracownicze 14.3 (224)
Pozostate koszty rodzajowe )]
Zmiana stanu produktéw oraz produkcji w toku 8
Koszt wytworzenia $wiadczen na wilasne potrzeby 7
Zysk ze sprzedazy 23
Dywidendy 14.4 581
Pozostale przychody operacyjne 14.5 16
Pozostale koszty operacyjne 4
Zysk z dzialalnoSci operacyjnej 616
Przychody finansowe 3
Koszty finansowe 14.6 45)
Zysk przed opodatkowaniem 574
Podatek dochodowy 15 2n
Zysk netto z dzialalnoéci kontynuowanej 553
Podstawowy zysk netto na jedna akcje (w PLN) 16 56,09
Rozwodniony zysk netto na jedng akcjg¢ (w PLN) 16 55,94

W roku 2025 oraz w roku 2024 Spélka nie zaniechata Zadnej dziatalnosci.

SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 2025
Zysk netto za okres 553
Inne calkowite dochody, ktore bgda odniesione do wyniku
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych przeplywy pienigzne 38.2
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw
Catkowity dochéd za okres 555

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cz¢s¢
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2024
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(1242)

(213)
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GRUPA KETY S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

(w mln PLN)
BILANS
AKTYWA
I. Aktywa trwale
Rzeczowy majatek trwaly

Wartosci niematerialne

Prawa do korzystania z aktywow

Akcje 1 udzialy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
I1. Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci handlowe i pozostale

Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa razem

PASYWA
I. Kapital wlasny
Kapitat akcyjny
Kapitatl z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
Kapitat z emis;ji opcji dla kadry kierowniczej
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
Zyski zatrzymane
11. Zebowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytulu kredytow
Zobowiazania z tytulu praw do korzystania z aktywow
Zobowiazania z tytutu zakupu warto$ci niematerialnych
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych
Dotacje
II1. Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytuhn kredytow
Zobowigzania z tytuta praw do korzystania z aktywow
Zobowiazania handlowe i pozostate
Zobowigzania z tytulu uméw
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe
Dotacje
Pasywa razem

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢

Nota

18
19
20.1
21
15.1

25
26
27
38
28

Nota

29.1
29.2
29.3
294
29.5

30
20.2
333
24.2

31

30
20.2
33.1
332

32

31

31.12.2025

1 605

696

64

28

785

32

550

234

298

2155

31.12.2025
1117
68
130
66
2
851
683
614
21
22

23

355

199

133

20

2155
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31.12.2024
1624

718

44

29

780

53

504

226

262

2128

31.12.2024
1058
68
91
56
0
843
688
626
21
14

24

382

220

143

15

2128



GRUPA KETY S A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

(w mln PLN)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty:
Amortyzacja
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych netto
Odsetki
Koszty opcji menedzerskich

Przeplywy z dzialalnoSci operacyjnej przed zmiang kapitalu
obrotowego i zaplata podatku

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci netto

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych za wyjatkiem
kredytow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu dotacji

Srodki pienigZne netto wygenerowane na dzialalno$ci
operacyjnej przed zaplatg podatku

Podatek (zaplacony)/zwrécony
Srodki pienieine netto z dzialalnoci operacyjnej
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
(+) Wplywy:

Sprzedaz wartogci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Odsetki otrzymane
(-) Wydatki:
Zakup warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
Nabycia udziatéw w jednostkach zaleznych
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
(+) Wplywy:
Emisja akcji (wydanie udziatéw) oraz doptaty do kapitalow
Wplywy z tytutu kredytéw i pozyczek
(-) Wydatki:
Dywidendy
Sptaty kredytow
Odsetki od kredytow i leasingu
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej
Przeplywy pieni¢Zne netto, razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Dodatkowe informacje i objaénienia do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgsé
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654
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2024

593
97
70
&)
31

690

(44)
26
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(1)
655
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646

(540)
(145)

(395)
(538)
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31
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(143)
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(106)



GRUPA KETY S A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

(w mln PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

2025

Kapital wlasny na dzien
31.12.2024
Catkowite dochody za
okres:

Zysk netto za rok
obrotowy

Pozostale calkowite

Dochody
Wycena opcji
menadzerskich
Wyplata dywidendy
Emisja akcji

Kapital wlasny na dzien
31.12.2025

2024

Kapital wlasny na dzief
31.12.2023
Catkowite dochody za
okres:
Zysk netto za rok
obrotowy
Pozostale catkowite
Dochody
Wycena opcji
menadzerskich
Wyptata dywidendy
Emisja akcji
Kapital wlasny na dzien
31.12.2024

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgsc¢

Kapital
akcyjny

68

68

Kapital
akeyjny

68

68

Kapital z
emisji akeji
powyviej
wartosci
nominalnej

91

0

39
130

Kapitat z
emisji akeji
powyzej
wartosci
nominalnej

60

31

921

Kapital z
emisji opcji
dla kadry
kierowniczej

56
0

0

10

66

Kapital z
emisji opcji
dla kadry
kierowniczej

53

0

56

Kapital z
aktualizacji
wyceny
instrumentow
zabezpieczajacych
0
2
0
2
0
0
0
2
Kapital z
aktualizacji
wyceny
instrumentow
zabezpieczajacych
4
)
0
7
0
0
0
0

Zyski
zatrzymane

843
553

553

(545)

851

Zyski
zatrzymane

768
614

614

(539)

843

Gk
Grupa Kety

Kapital

wiasny

razem
1058

555

553

10

(545)
39

1117

Kapital
wlasny
razem

953
610
614

@

(539)
31

1058



GRUPA KETY S.A. Gk
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku Geupa Kety
(w mln PLN)

DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe Grupy Kety S.A. obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku.

Grupa Kety S.A. (dalej ,,Spotka”) jest:

- spolka akcyjng zarejestrowang w Polsce, z siedziba w Ketach przy ul. Kosciuszki 111,

- zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

w Rejestrze Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000121843,

- notowana na Gieldzie Papierbw Wartosciowych w Warszawie pod numerem ISIN PLKETY000011 oraz

sklasyfikowana w sektorze metalowym.

- posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 549-000-14-68.

- posiada numer statystyczny REGON: 070614970.

Podstawowym przedmiotem dzialalno§ci Spoiki jest dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa, ushugowa w zakresie
przetworstwa aluminium i jego stopow. Ponadto Spolka prowadzi dziatalno§¢ w zakresie zarzadzania grupa
kapitatowg Spotki oraz pofrednictwa handlowego, zaopatrzenia i marketingu oraz innych (w tym przesyl
i dystrybucja gazu ziemnego oraz energii elektryczne;).

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka, jako jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Grupa Kety S.A., sporzadzila skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony 31 grudnia 2025 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kety S.A. publikowane jest w tym samym terminie, co sprawozdanie
jednostkowe. Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kety S.A. dostgpne jest na stronie www.grupakety.com.

3.  Sklad Zarzadu Spélki

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji wchodzili:
*  Pan Roman Przybylski — Prezes Zarzadu/Dyrektor Generalny.
»  Pan Rafal Warpechowski — Cztonek Zarzadu/Dyrektor Finansowy.
»  Pan Tomasz Grela — Czlonek Zarzadu/Dyrektor Operacyjny.

Zarzad w powyzszym sktadzie zostat powolany na 3 letnig kadencj¢ w dniu 29 maja biezacego roku.

Do dnia 28 maja 2025 roku Zarzad jednostki dominujgcej dziatat w ponizszym skladzie:
»  Pan Dariusz Manko — Prezes Zarzadu/Dyrektor Generalny.
»  Pan Roman Przybylski — Wiceprezes Zarzadu/Dyrektor ds. Inwestycji i Rozwoju.
¢ Pan Rafal Warpechowski — Czlonek Zarzadu/Dyrektor Finansowy.
»  Pan Piotr Wysocki — Czlonek Zarzadu/Zastepca Dyrektora Generalnego.
*  Pan Tomasz Grela — Czlonek Zarzadu.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 26 marca 2026 roku.
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GRUPA KETY S.A. Gk
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku Grupa Kety
(w min PLN)

5. Inwestycje w innych spotkach
Spolka posiada inwestycje bezposrednie w nastgpujacych jednostkach zaleznych:

Udzialy Udzialy
g ! . Data
w kapitale w kapitale -
Przedmiot dstawow, dstawowy objecia
rzedmio podstawowym  podstawowym .
a1 - : . . - kontroli
Lp. Nazwa spolki Siedziba dzialalnosci oraz ogélnej oraz ogélnej o
podstawowej liczbie gloséw liczbie glosow g:;e
na dzien na dzien Kety g a
31.12.2025 31.12.2024 Ly 3.A.
Dziatalnoéé
produkcyjna i
. Tychy, handlowa w
1. Alupol Packaging S.A. Polska zakresie opakowa 100,00 % 100,00 % 04/1998
Z tWOrzZyw
sztucznych
Bielsko- . .
2. Aluprof S.A* Biala, ~ [rodukcjastolackd 44 590, 100,00%  06/1998
budowlanej
Polska
Dekret Centrum K Ushigowe
4,  Rachunkowe ety prowadzenie ksiag 100,00 % 100,00 % 09/1999
Polska
Sp. Z 0.0. rachunkowych
Tvch Ushigowa
5. Aluform sp. z 0.0. Yoy, produkeja 100,00 % 100,00 % 6/2009
Polska pe
ksztattownikow
Grupa Kety Italia Mediolan, Posrednictwo
6. SRL. Wiochy handlowe 100,00 % 100,00 % 5/2014

* W dniu 8 grudnia 2025 roku nastapilo polaczenie Aluprof S.A. z Selt sp. z 0.0. — dodatkowe informacje w nocie 22.

6. Profesjonalny osad i szacunki

6.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych w nocie 6.2, najwigksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

6.2. Niepewno$é szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystegpujace
na dzien bilansowy, z ktdorymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
lub zobowigzan.

Skladniki akywow z tytulu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje skladnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zaloZeniu, ze w przyszlosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztoéci mogloby spowodowac, Ze zaloZenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Wycena aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dziatalno$ci w Polskiej Strefie Inwestycji (PSI)
wymaga od kierownictwa osgdéw w odniesieniu do osiaganych w przyszlosci dochodéw podatkowych oraz
wypelnienia warunkéw okre§lonych w decyzji o wsparciu inwestycji. W szczegélnosci zmniejszenie wynikow
podatkowych realizowanych w przyszto$ci z dzialalnosci w ramach PSI moze spowodowaé zmniejszenie wartosci
rozpoznawanego aktywa z tego tytuhn. Szczegétowe informacje dotyczace aktywéw z tytutu podatku odroczonego
dotyczacego ulg podatkowych z tytutu dziatalnosci w PSI przedstawiono w notach 15.1. oraz 15.2.

Utrata wartos$ci aktywow

Ocena ryzyka utraty wartosci aktywow wymaga szacunkow w zakresie oceny potencjalnych przestanek utraty
wartoéci, a w przypadku ich identyfikacji przeprowadzenia testow na utratg wartoéci. Testy na utratg wartosci
opracowywane sa w oparciu o zalozenia makro i mikroekonomiczne oraz w oparciu o prognozy finansowe na
kolejne lata, ktorych realizacja nie jest pewna i czgsto jest poza kontrolg Spétki.

W 2025 roku oraz w 2024 roku Spotka nie zidentyfikowala przestanek utraty wartosci aktywow trwatych.
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GRUPA KETY S.A. Gk
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku Grupa Kety
(w min PLN)

Wycena rezerw i rogliczen migdzyokresowych biernych

Wycena pozostatych rezerw oraz rozliczen miedzyokresowych biernych, w tym na premie oraz z tytulu
niewykorzystanych urlopéw, opiera si¢ na szacunkach Zarzadu.

Do rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych zaliczane s rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe. Zostaly one
oszacowane przez licencjonowanego aktuariusza za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zalozenia
zostaly przedstawione w nocie 24.2. Kwoty utworzonych rezerw oraz rozliczen miedzyokresowych biernych
odzwierciedlajg najbardziej wlasciwy szacunek nakladow pienigznych niezbgdnych do wypelnienia obecnego
obowiagzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy
odpowiada biezacej wartosci nakladow, ktore wedlug oczekiwan bgda niezbgdne do wypelnienia obowiazku.

Wartosé godziwa pochodnych instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, wycenia si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozen Spoétka kieruje sig profesjonalnym
osagdem. Sposdb ustalenia wartoéci godziwej poszezegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony
w notach 12.1, 40 oraz 42.

Odpisy aktualizujgce zapasy
Informacje o sposobie ustalania warto$ci zapasow przedstawiono w nocie 12.13.

Odpisy aktualizujgce naleinosci
Informacje o sposobie ustalania wartoéci naleznoéci przedstawiono w nocie 12.11.

Wartosé godziwa programu opcji na akcje dla kadry kierowniczej

Spétka prowadzi program opcji na akcje Spotki dla kadry kierowniczej. Warto§¢ godziwa programu ustalana jest
na dzien jego uruchomienia przez aktuariusza za pomocg metod aktuarialnych. Na kazdy dzien bilansowy Spotka
ocenia prawdopodobiefistwo realizacji poszczegdlnych warunkéw nierynkowych objgcia akcji dokonujac
odpowiedniej korekty iloéci opcji na akcje przyjetych do wyceny. Przyjete w tym celu zatoZemia zostaty
przedstawione w nocie 24.1.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu uzytkowania sktadnikéw
rzeczowego majgtku trwalego, wartosci niematerialnych oraz praw do korzystania z aktywow. Przyjete w tym celu
zalozenia zostaly przedstawione w notach 12.3 oraz 12.7.

Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw uzytkowania na podstawie biezacych szacunkéw.

Niepewnosci szacunkow w zakresie identyfikacji umoéw oraz relacji biznesowych dot. MSSF 16
Szacunki oraz niepewnosci w tym obszarze opisano w nocie 12.4.

Niepewnosé zwigzana g rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ushug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlegajg czestym zmianom. Zmiany te powodujg brak odpowiednich
punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz precedensy, ktore mogtyby mieé zastosowanie. Obowigzujace
przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powoduja roznice w opiniach, co do ich interpretacji prawne;.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci (na przykltad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére sa uprawnione do nakladania kar i grzywien. W konsekwencji, kwoty
prezentowane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢ w przyszlosci w wyniku ostatecznej decyzji
organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowiefi Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonana przede wszystkim w celu osiggnigcia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepis6w ustawy podatkowe;j. Zgodnie
z GAAR taka czynno$¢ skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dzialania byl sztuczny.
Powyzsze regulacje wymagaja dodatkowych osadow przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych
transakcji.

Spolka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogdéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk/(strat¢ podatkows), wartos¢ podatkowg
aktywow/pasywow mozliwg do zrealizowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe
oraz stawki podatkowe, uwzgledniajac oceng niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.
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GRUPAKETY S.A. Gk
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 3! grudnia 2025 roku Grupa Kgty
(w min PLN)

7.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzagdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrumentéw finansowych, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwej oraz kapitaldw wiasnych, ktore zostaly
przeszacowane za okresy objete hiperinflacja zgodnie z MSR 29.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej przez
Spotke w dajacej si¢ przewidzied przyszlosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesigey od dnia bilansowego.
W celu pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dzialalnodci Spotki jako jednostki dominujacej
w grupie kapitalowej niniejsze sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane fgcznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Kety S.A. za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2025 roku, ktdre jest prezentowane na stronie internetowej Spotki www.grupakety.com w terminie
publikacji niniejszego sprawozdania.

Na podstawie analiz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w ocenie Zarzadu nie wystgpuje zagrozenia
kontynuacji dzialalnosci Spétki w dajacej sie przewidzieé przysziosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesigcy
od dnia bilansowego.

Powyzsze analizy obejmowaly w szczegbdlnosci ocene wplywu na dziatalnosé Spotki wojny w Ukrainie (nota 7.1),
zagadnienn klimatycznych (nota 7.2). Analizy te obejmowaly wiele czynnikéw, ktére mogg ulec zmianie
w przysziosci.

7.1.  'Wplyw wojny w Ukrainie na dzialalno§¢ Spolki

Grupa Kety S.A. prowadzi dziatalno$é na terenie Ukrainy poprzez spotke Alupol LLC z siedziba w Borodiance.
Wiascicielem Alupol LLC jest spétka zalezna od Grupa Kety S.A. tj. Aluform sp. z o.0.

24 lutego 2022 roku wojska rosyjskie wtargnely na terytorium Ukrainy rozpoczynajac zbrojng agresje na ten kraj.
W zwiazku z powyzsza sytuacja Alupol LLC zawiesila dzialalno§¢ w dniu 24 lutego 2022 roku i wznowila ja
w ograniczonym zakresie w maju 2022 roku.

Spotka Alupol LLC przed wybuchem wojny w okoto 60% $wiadczyta ustugi wyciskania profili aluminiowych dla
Grupy Kety S.A. Ograniczenie mocy produkeyjnych spotki ukraifiskiej zmniejszato zdolnosci produkcyjne Grupy
Kety S.A. o okolo 5% w skali roku. Jednakze, z uwagi na uruchomienie pracy w ograniczonym zakresie oraz
mozliwo$¢ wykorzystania pozostalych mocy produkcyjnych Grupy Kety S.A. ktére dodatkowo w 2024 roku
zostaly powigkszone poprzez uruchomienie w Ketach dwoch nowych pras w skali catego roku 2025 oraz roku
2024 nie wplynglo to na realizowany przez Spoike poziom sprzedazy.

Alupol LLC wykorzystywal w 2025 roku okoto 49% (rok 2024 — 65%) swoich zdolno$ci produkcyjnych. Stan
zapasOw Spotki bedacych w toku przerobu w Alupol LLC Ukraina wynosit 2,2 min PLN na 31.12.2025 roku oraz
0,3 mln PLN na 31.12.2024 roku. Spoétka nie posiada innych znaczacych dostawcdéw ani odbiorcow
zlokalizowanych na Ukrainie, nie posiada tez innych istotnych aktywow 1 zobowiazan w stosunku do podmiotéw
z Ukrainy, Rosji i Bialorusi.

Spolka nie posiada dostawcow ani odbiorcoéw z Rosji i Biatorusi.

7.2.  Wplyw zmian (ryzyk) klimatycznych na prowadzona dzialalno$¢ oraz sytuacje finansowa

Spolka nie identyfikuje aktualnie istotnego wplywu tzw. agendy klimatyczne] majacej na celu osiggnigcie
neutralnosci klimatycznej zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1119 z dnia
30 czerwca 2021 roku w sprawie ustanowienia ram na potrzeby osiagnig¢cia neutralnoscei klimatycznej i zmiany
rozporzgdzeh (WE) nr 401/2009 i (UE) 2018/1999 (Europejskie prawo o klimacie) na biezgca, jak i w dajgcej si¢
przewidzieé przysztosci, dziatalnos¢ operacyjng Spotki.

W szczegolnosei budzet na rok 2026 oraz strategia Spétki jak réwniez Grupy Kapitalowej nie zaktadajg istotnego
wptywu zagadnien klimatycznych na dziatalno$¢ Spétki. Spétka na biezaco analizuje kwestie zwigzane z ryzykiem
klimatycznym wystepujgcym w ramach lancucha warto$ci oraz potencjalny wplyw tzw. ryzyka przejscia
zwigzanego z transformacja w kierunku gospodarki niskoemisyjnej. Nie zidentyfikowano istotnego wplywu
ryzyka klimatycznego na sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2025.

Spoétka nie posiada istotnych wiasnych Zrodet energii elektrycznej oraz gazu. Rzeczowe aktywa trwale Spétki
spelniaja okreslone przepisami warunki, zardwno aktualne oraz te, ktérych mozna racjonalnie oczekiwac.

Spodtka nie identyfikuje, aby regulacje klimatyczne i ryzyka klimatyczne miaty istotny wptyw na pozycje aktywow
1 pasywOw prezentowane w sprawozdaniu finansowym, w tym na zaloZenia przyjmowane do ich wyceny.
Oddziatywanie ryzyk klimatycznych na zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu dane finansowe
przedstawiono w nocie 37.6.
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GRUPA KETY S.A. Gk
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku Grupa Kety
(w min PLN)

7.3. Oswiadczenie o rzetelno$ci sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad Grupy Kety S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi Grupe Kety S.A. zasadami
rachunkowoéci (przedstawionymi w niniejszym sprawozdaniu) oraz odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kety S.A., a sprawozdanie Zarzadu
Grupy Kety S.A. z dziatalnosci Spéiki 1 Grupy Kapitalowej zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kety S.A.,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

7.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Spoétki i walutg prezentacji niniejszych sprawozdan finansowych jest zloty polski (PLN).

7.5. Jednostka prezentacji

Spotka prezentuje dane z doktadnoscia do miliona PLN. Tam gdzie moze to by¢ istotne Spotka, po odpowiednim
zaznaczeniu, prezentuje dane z wigksza dokladnodcia.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne
z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31 grudnia
2024 roku, za wyjatkiem zmian do nowych standardow i interpretacji zatwierdzonych przez Uni¢ Europejska,
ktore obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2025 roku.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje:

Z dniem 1 stycznia 2025 roku weszly w zycie zmiany do MSR 21, dotyczace sposobu oceny czy dana waluta jest
wymienialna na inng walute, a takze zasad ustalania kursu wymiany w przypadku braku takiej wymienialnosci.
Zmiany te obowigzuja dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2025 roku lub péZniej.
Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zmiany zostaly zatwierdzone do stosowania przez Unig
Europejska i nie maja wplywu na niniejsze sprawozdanie.

Wplyw reformy migdzynarodowego systemu podatkowego: filar 11 projekiu BEPS 2.0

Filar II wprowadzit ogélne ramy globalnego podatku minimalnego zatwierdzonego w ramach prac na forum
OECD (dalej: Ramy OECD). W przypadku panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, pierwszym etapem
wprowadzenia nowych regut bylo przyjecie Dyrektywy Rady UE 2022/2523 z dnia 14 grudnia 2022 roku w
sprawie zapewnienia globalnego minimalnego poziomu opodatkowania miedzynarodowych grup przedsigbiorstw
oraz duzych grup krajowych w Unii Europejskiej (dalej: Dyrektywa).

W przypadku Polski, przepisy Dyrektywy zostaly zaimplementowane do krajowego systemu prawnego ustawa z
dnia 6 listopada 2024 roku o opodatkowaniu wyréwnawczym jednostek skladowych grup migdzynarodowych i
krajowych. Polskie regulacje prawne naktadajace obowigzki bezposrednio na podmioty zobowiazane, weszly w
zycie z dniem 1 stycznia 2025 roku z mozliwoécia dobrowolnego zastosowania od 1 stycznia 2024 roku.

Spoitka jako jednostka dominujgca grupy kapitatlowej moze by¢ zobowiazana do zaplaty wyréwnawczego podatku
dochodowego, jezeli w ktérejkolwiek z jurysdykcji, w ktorej Grupa prowadzi dziatalno$c, efektywna stawka
podatkowa obliczona zgodnie z przepisami BEPS osiggnie mniej niz 15%. Poniewaz jednostki Grupy sa co do
zasady zlokalizowane w jurysdykcjach charakteryzujacych si¢ wysokim poziomem opodatkowania, zgodnie z
obecng wiedza i osadem Grupy, ryzyko zaplaty istotnego podatku wyréwnawczego w perspektywie najblizszych
lat oceniane jest jako niskie. W ninigjszym rocznym sprawozdaniu finansowym nie ma Zzadnych kwot
wynikajacych z reformy migdzynarodowego systemu podatkowego - filar 2.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w
Zycie

Na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastgpujace nowe standardy oraz zmiany do

istniejgcych standardéw zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Raportowania (RMSR) ale

nie weszly w zycie do dnia 31.12.2025 roku:

«  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
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Grupa Kety
finansowego niezatwierdzony przez UE, zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2016 roku lub pdzniej;

+ Zmiany do MSSF 10 1 MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
Jednostkq stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrzeénia 2014 roku) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo, termin wejscia w
zycie zostal odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

+  MSSF 19: Spotki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji (opublikowano dnia 9 maja
2024 roku) - do dnia zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdZniej;

«  Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentéw finansowych (opublikowano dnia
30 maja 2024 roku) - —zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku
lub pdzniej;

+  Roczne poprawki do standardéw rachunkowosci MSSF - tom 11 (opublikowano dnia 18 lipca 2024 roku) —
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub poZniej;

+ Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Umowy na dostawg energii elektrycznej ze Zrédet zaleznych od przyrody
(opublikowano dnia 18 grudnia 2024 roku): zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ dnia 1
stycznia 2026 roku lub pdzniej;

+  Zmiany do MSSF 19: Spoiki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji (opublikowano
dnia 21 sierpnia 2025 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE, zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej;

« Zmiany do MSR 21: Przeliczanie na walute prezentacji bedgcej walutq gospodarki hiperinflacyjnej
(opublikowano dnia 13 listopada 2025 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2027 roku lub pozniej;

Spotka nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie Zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostala opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie w §wietle przepiséw Unii Europejskie;j.

Daty wej$cia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardow ogloszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej mogg rézni¢ si¢ od dat
stosowania wynikajgcych z tresci standardéw 1 sg oglaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie
Europejska.

Wg oceny Spélki zmienione a niezatwierdzone standardy nie bedg mialy wplywu na sprawozdawczos$¢ Spotki.

10. Korekta bledu

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt z tytutu bigdow.

11. Obszary szacunkow

Gléwne szacunki Zarzadu oraz przyjete zalozenia zostaly przedstawione w odpowiednich notach objasniajacych
do sprawozdania finansowego:

» szacunki i zalozenie dotyczace okresow uzytecznosci rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci
niematerialnych przedstawiono w notach 12.3 oraz 12.7,

» szacunki w zakresie odpisoéw aktualizujgcych zapasy przedstawiono w nocie 25,

» szacunki w zakresie odpisdéw aktualizujacych rzeczowy majatek trwaly przedstawiono w nocie 14.7 1 18.6,

« szacunki i zalozenia w zakresie odpisdw aktualizujacych naleznos$ci przedstawiono w nocie 27,

» szacunki w zakresie §wiadczen pracowniczych oraz rezerw przedstawiono w notach 24.2 oraz 32,

» szacunki w zakresie programu opcji na akcje przedstawiono w nocie 24.1,

* ocena przestanek utraty wartodci oraz szacunki w zakresie zdyskontowanych przeplywdw pienieznych uzytych
do kalkulacji ewentualnych odpisow aktualizujacych udzialy w jednostkach zaleznych przedstawiono w nocie
21,

 szacunki w zakresie warto$ci godziwej pochodnych instrumentow finansowych przedstawiono w nocie 38 oraz
41,
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 szacunki w zakresie identyfikacji umow oraz relacji biznesowych dot. MSSF 16 przedstawiono w nocie 12.4,
* ocena przestanek utraty wartosci oraz szacunki w zakresie testdw na utratg wartosci przedstawiono w nocie
14.7,

 szacunki w zakresie sktadnikow aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawiono w nocie
15.1 oraz 15.2.

12. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob ciaggly we wszystkich prezentowanych okresach.

12.1. Wycena do wartosci godziwej

Spotka wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty pochodne w warto$ci godziwej na kazdy dzien

bilansowy. Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu zostata

ujawniona w notach do sprawozdania finansowego.

Warto$é godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bylaby otrzymana ze sprzedazy skladnika aktywow, badz

zaplacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach miedzy

uczestnikami rynku na dzien wyceny. Wycena warto$ci godziwe] opiera sie na zatozeniu, Ze transakcja sprzedazy

sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa sig¢:

- na gléwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowiazania lub

- w przypadku braku gléwnego rynku na najkorzystniejszym rynku dla danego skladnika aktywow lub
zobowigzania.

Zarbéwno gtéwny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostgpne dla Spolki.

Wartoéé godziwa skiadnika aktywoéw lub zobowiazania jest mierzona przy zalozeniu, Ze uczestnicy rynku przy

ustalaniu ceny skladnika aktywow lub zobowiazania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Posiadane przez Spotke sktadniki aktywow niefinansowych nie s3 wyceniane w warto$ci godziwej.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, kitdre sa wyceniane do warto$ci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest

ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej w sposob opisany

ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejSciowych, ktdéry jest istotny dla wyceny do wartosci

godziwej traktowanej jako calos¢:

- Poziom 1 — notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

- Poziom 2 — techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wej§ciowych, ktdry jest istotny dla wyceny
do wartoséci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 —techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejéciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartoéci godziwej jako catoéci jest nicobserwowalny.

12.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty (PLN) sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane
na zlote polskie przy zastosowaniu obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia oraz z rozliczenia roznice
kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych lub w przypadkach
okre§lonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Nastegpujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31.12.2025 31.12.2024
USD 3,6016 4,1012
EUR 4,2267 4,2730
GBP 4,8399 35,1488
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12.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie
oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywdéw trwalych obejmuje ich cen¢ nabycia powigkszong o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skiadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.

W skiad kosztu wechodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen oraz ich czeéci zamiennych
w momencie poniesienia, jesli spelnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania rzeczowego
aktywa trwalego do uzywania, takie jak biezgce koszty konserwacji i napraw, obcigzaja rachunek zyskow i strat
w momencie ich poniesienia. Istotng cz¢écig sktadows sa rowniez generalne remonty.

Rzeczowy majatek trwaly w momencie jego nabycia zostaje podzielony na czgsci skladowe bgdace pozycjami
o istotnej warto$ci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czg$ciami
skladowymi sg réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow,
WYNoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 25-175 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny, w tym: 10-25 lat
- istotne czeéci sktadowe 2-25 lat
- istotne remonty 2-5 lat
Srodki transportu 4-15 lat
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 5-10 lat

Warto$¢ koficowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skiadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od daty zmiany szacunku.

Ocena okresu uzytkowania wymaga osadu w zakresie stanu technicznego oraz przydatnosci aktywa.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwalych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie s spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
skladnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego skiadnika aktywéw z bilansu
(obliczone jako roznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto, a wartoscia bilansows danej
pozycji) s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano usunigcia.

Rzeczowe aktywa trwale w budowie dotyczg skladnikow bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Rzeczowe aktywa trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do
czasu gdy skladnik ten staje si¢ dostepny do uzytkowania. Kazdorazowo, przy wykonywaniu generalnego
remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej rzeczowych aktywow trwalych i rozliczany jest do
nastepnego planowanego remontu okresowego.

12.4. Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Spotka ocenia w momencie zawarcia umowy czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest
leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego skladnika
aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

W dacie rozpoczecia leasingu Spoétka rozpoznaje skladnik aktywéw z tytulu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytulu leasingu. Spo6tka stosuje jednolite podejécie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingéw
z wyjatkiem leasingéw krotkoterminowych oraz leasingéw aktywow o niskiej wartosci — opis ponizej.

Aktywa 7 tytutu prawa do uiytkowania

Spoétka rozpoznaje aktywa z tytulu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzien, kiedy bazowy
skladnik aktywow jest dostepny do nzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wediug
kosztu, pomniejszone o aczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywow z tytuhu prawa do uzytkowania
obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytulu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztoéw bezposrednich
oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed ta data, pomniejszonych o wszelkie
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otrzymane zachety leasingowe. O ile Spotka nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska
tytul wlasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytulu prawa do uzytkowania sa amortyzowane metoda
liniowa przez krétszy z dwoch okresoéw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytulu prawa
do uzytkowania podlegajg testom na utratg wartosci.

Zobowiqzania z tytulu praw do korzystania 7 aktywow

W dacie rozpoczecia leasingu Spotka wycenia zobowigzania z tytulu leasingu w wysokosci wartosci biezacej oplat
leasingowych pozostajacych do zaplaty w tej dacie. Oplaty leasingowe obejmuja oplaty state (w tym zasadniczo
state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne oplaty, ktore zaleza
od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktorych zaplaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci konicowe;.
Oplaty leasingowe obejmujg réwniez cen¢ wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig
zalozy¢ jej wykonanie przez Spélkg oraz platnosci kar pienigznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli
w warunkach leasingu przewidziano mozliwo$é wypowiedzenia leasingu przez Spoélke. Zmienne oplaty
leasingowe, ktore nie zaleza od indeksu lub stawki, s3 ujmowane jako koszty w okresie, w ktorym nastepuje
zdarzenie lub warunek powodujacy platnosé.

Przy obliczaniu wartosci biezacej optat leasingowych Spélka stosuje kraficows stope procentows leasingobiorcy
w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowe;j leasingu nie mozna z fatwoscia ustali¢. Po dacie rozpoczgcia
kwota zobowigzah z tytulu leasingu zostaje zwickszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane
platnosci leasingowe. Ponadto warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytulu leasingu podlega ponownej wycenie
w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osadu odno$nie
zakupu aktywdw bazowych.

Leasing kréthkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartosci

Spotka stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krotkoterminowego do krétkoterminowych umoéw leasingu (np.
maszyn i urzadzen), tj. umow, ktorych okres leasingu wynosi 12 miesigcy lub krdcej od daty rozpoczecia i nie
zawiera opcji kupna. Spélka stosuje rowniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywow o niskiej
wartoéci. Oplaty leasingowe z tytutu leasingu krétkoterminowego i leasingu aktywow o niskiej warto$ci uyjmowane
sa jako koszty metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Spotka jako leasingodawca

Spotka nie jest strong tego typu umow.

Okres leasingu dla umow z opcjami przediuienia

Spolka ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, tacznie z okresami obj¢tymi opcja przediuzenia
leasingu, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zalozy¢, Ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami objgtymi
opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozyé, ze opcja nie zostanie wykonana.
Spoika stosuje osad przy ocenie, czy istnieje wystarczajaca pewnosé skorzystania z opcji przedtuzenia.

Okres leasingu dla umoéw na czas nieokreslony

Spotka posiada umowy leasingu zawarte na czas nicokreslony oraz umowy, ktdre przeksztalcily si¢ w umowy na
czas nieokre§lony w sytuacjach przewidzianych w Kodeksie Cywilnym, w ktorych obie strony dysponuja opcja
wypowiedzenia. Ustalajgc okres leasingu, Spoika okresla okres egzekwowalnosci umowy.

Kranicowa stopa procentowa leasingobiorcy

Dla umé6w leasingu dla ktorych Spélka nie jest w stanie z fatwoscig ustali¢ stopy procentowej stosuje krancows
stope procentowa leasingobiorcy. Jest to stopa procentowa, jaka Spotka musiataby zaptacié, aby na podobny okres
w tej same] walucie i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki niezbgdne do zakupu skiadnika aktywdéw
o podobnej wartosci co skladnik aktywdw z tytulu prawa do uzytkowania w podobnym srodowisku gospodarczym.

12.5. Utrata warto$ci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia czy istnieja przestanki wskazujgce na to, Ze mogla nastapi¢ utrata
wartoéci ktorego$ ze sktadnikoéw niefinansowych aktywow trwalych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodza lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata
warto$ci, Spotka dokonuje oszacowania wartoéci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw trwatych lub osrodka
wypracowujacego przeplywy pieni¢zne, do ktoérego dany skiadnik nalezy.
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12.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje si¢ jako koszty w rachunku zyskow i strat w okresie w jakim je
poniesiono. Koszty finansowania zewnetrznego dajgce si¢ bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego skladnika aktywoéw wplywaja na jego wartoé¢ poczatkowa jako cze$¢ ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia. Koszty te podlegaja kapitalizacji, jezeli jest prawdopodobne, ze spowoduja
wplyw do jednostki przysztych korzysci ekonomicznych, a ich kwote mozna w sposob wiarygodny ustali¢. Na
koszty finansowania zewn¢trznego skladaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obcigZenia finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstale
w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktdre zostaly zaciagnigte bez §cidle okreSlonego celu, a ktore zostaly
przeznaczone na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywoéw wplywaja na
warto$¢ poczatkows tego skiadnika aktywdéw w kwocie ustalonej przez zastosowanie stopy kapitalizacji do
nakladéw poniesionych na ten skladnik aktywow. Stopa kapitalizacji stanowi érednia wazona stopg wszystkich
kosztoéw finansowania zewngtrznego dotyczacych pozyczek i kredytéw, stanowiacych zobowigzanie jednostki
wdanym okresie, innych niz kredyty =zaciagnigte z konkretnym zamiarem pozyskania okreslonego
dostosowywanego sktadnika aktywow.

Réznice kursowe od kredytow i pozyczek zaciggnigtych w walucie obcej (zaréwno celowych jak i ogoélnych)
wplywaja na warto$¢ poczatkowa dostosowywanego skladnika aktywéw w zakresie w jakim stanowia korekte
kosztéw odsetek. Warto$é roznic kursowych korygujaca koszt odsetek stanowi roznicg pomigdzy kosztem odsetek
od podobnego finansowania, jakie Spotka zaciagnelaby w swojej walucie funkcjonalnej a kosztem poniesionym
przy finansowaniu w walucie obcej.

12.7. Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakeji poczatkowo wycenia si¢ w cenie nabycia, a koszty prac
rozwojowych spetniajace kryteria ujmowania, w koszcie wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych
nabytych w transakcji polaczenia jednostek jest rowna ich wartodci godziwej na dzien polaczenia. Po ujecin
poczatkowym, warto§ci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci. Naklady poniesione na warto§ci niematerialne
wytworzone we wiasnym zakresie, za wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie
sg aktywowane i s3 uyjmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartoSci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji warto§ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzyéci ekonomicznych pochodzacych z danego skiadnika aktywow stanowia zmiang wartoSci
szacunkowych i sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji ze skutkiem od
poczatku nastgpnego roku obrotowego.
Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz nieoddane do uzytkowania sg poddawane
testom na utrate warto$ci na koniec kazdego roku obrotowego oraz w okresie $rédrocznym, o ile wystgpuja
przestanki utraty wartosci.

Spolka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
Koszty prac rozwojowych spelniajace ponizsze kryteria:

- Spétka posiada techniczng wykonalno$¢ ukonczenia aktywa tak, aby nadawalo si¢ do uzywania lub sprzedazy,
- istnieje zamiar ukonczenia oraz uzytkowania lub sprzedazy aktywa,

- istnieje zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedaZy aktywa,

- istnieje mozliwo$é generowania przez aktywo przysztych korzysci ekonomicznych, np. istnienie rynku na
produkt, przewidywane przeplywy pieni¢zne,

-istnieje dostepnos¢ odpowiednich zasobdéw technicznych, finansowych i organizacyjnych do ukofczenia
projektu.

-istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia kosztu przypisanego do aktywa na etapie jego wytwarzania,

ujmowane sa jako wartoSci niematerialne zgodnie z koncepcja kosztu historycznego ipodlegaja odpisom
amortyzacyjnym oraz aktualizujacym z tytulu utraty wartosci.
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Skapitalizowane naklady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z
danego przedsigwzigcia.

Pozostale koszty prac rozwojowych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
Pozostale wartoéci niematerialne (w tym oprogramowanie) nabyte przez Spotke wykazywane sa w oparciu o ich
ceng nabycia, pomniejszong o umorzenie oraz odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci. Wydatki poniesione
na wewnetrznie wytworzong wartos¢ firmy lub znaki towarowe ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat w
momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione w terminie pégniejszym

Pézniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy
jest prawdopodobne, Zze wystapi wpltyw oczekiwanych przysziych korzysci ekonomicznych zwigzanych z danym
sktadnikiem. Pozostate naklady sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Szacunkowe okresy uzytkowania warto$ci niematerialnych sa nastgpujace:

Oprogramowanie 5-7lat
Aktywowane koszty prac rozwojowych 5-101at
Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosei niematerialnych z bilansu s wyceniane wedlug réznicy pomigdzy

wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego skladnika aktywow i sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat w momencie ich usunigcia z bilansu.

12.8. Udzialy i akeje w jednostkach zaleznych
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedlug kosztu historycznego po pomniejszeniu
o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartoéci. Jednostkami zaleznymi sa podmioty, ktoére Spotka kontroluje.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na
zmiang jednego lub kilku warunkow sprawowania kontroli.

Weryfikowane jest réwniez ryzyko utraty wartosci aktywow i w przypadku jego identyfikacji przeprowadzane sg
szacunki odzyskiwalno$ci warto$ci aktywow.

12.9. Przedplaty na zakup rzeczowych aktywéw trwalych

Zaliczki te jako aktywa niepienigzne wyceniane s3 w koszcie historycznym pomniejszonym o ewentualne odpisy
z tytuhu utraty warto$ci. Okres realizacji dostaw, na ktére udzielono zaliczek wynosi zazwyczaj mniej niz 12
miesiecy.

12.10. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikowane s do nastgpujacych kategorii wyceny:
*  wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,

*  wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

+  wyceniane w wartosci godziwej przez inne calkowite dochody.

Jednostka klasyfikuje skladnik aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeplywéw pieni¢znych dla
skladnika aktywow finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Jednostka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w aktywa
finansowe wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczgthowego ujecia

Z wyjatkiem niektorych naleznosci z tytulu dostaw i ushug, w momencie poczatkowego ujecia Spotka wycenia
skladnik aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktorg w przypadku aktywow finansowych
niewycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy powigksza si¢ o koszty transakcyjne, ktore mozna
bezposrednio przypisac¢ do nabycia tych aktywow finansowych.

Zaprzestanie ujmowania
Aktywa finansowe wylacza si¢ z ksiag rachunkowych gdy:
e prawa do uzyskania przeplywow pienig¢znych z aktywow finansowych wygasty lub

» prawa do uzyskania przeplywow pieni¢znych z aktywow finansowych zostaty przeniesione, a Spotka
dokonata przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytuhu ich wlasnosci.
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Wycena po poczgtkowym ujeciu

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sa do jednej z czterech kategorii:
e instrumenty dhuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

e instrumenty dtuzne wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

+ instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

¢ aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dluine — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Skladnik aktywéw finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spelnione sa oba ponizsze warunki:

» skladnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeplywow pienigznych wynikajacych z umowy oraz

« warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okre§lonych terminach
przeplywow pienigznych, ktore sg jedynie splata kwoty glownej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do
splaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spotka klasyfikuje:

» nalezno$ci handlowe, inne niz objete faktoringiem oraz wynikajace z ceny prowizorycznej

» $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Przychody z tytulu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje si¢

w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,,Przychody finansowe”.

Instrumenty dfuine — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystgpowaly aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez inne catkowite dochody.

Instrumenty kapitalowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne calkowite dochody

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystgpowaty instrumenty kapitalowe wyceniane do warto$ci

godziwej przez inne catkowite dochody.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Sktadniki aktyw6w finansowych, ktore nie spelniajg kryteriow wyceny wedlug zamortyzowanego kosztu lub
w wartoéci godziwej przez pozostale catkowite dochody, wycenia si¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zysk lub strate z wyceny instrumentéw dhuznych do wartosci godziwej ujmuje si¢ w wyniku finansowym.
Dywidendy ujmowane sg w rachunku zyskow i strat wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania
dywidendy.
W prezentowanych okresach nie wystgpowaly aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez wynik
finansowy.
W sytuacji, gdy Spotka:

. posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

. zamierza rozliczyé sie w kwocie netto albo jednoczeénie zrealizowaé skladnik aktywow i wykonac

zobowigzanie

sktadnik aktywéw finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w bilansie w kwocie netto.

12.11. Utrata wartosci aktywow finansowych

Spotka zgodnie MSSF 9 dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,,ECL”)
zwiazanych z instrumentami dluznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody niezaleznie od tego czy wystapily przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, Spétka stosuje uproszczone podejécie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy
uzyciu macierzy rezerw. Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane
w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztoici. Naleznosci Spotki na dzien bilansowy
od podmiotéw niepowiagzanych sg w 92% ubezpieczone (31.12.2024 — 85%).

W przypadku pozostalych aktywow finansowych, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujgcia, Spétka wycenia odpis na
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oczekiwane straty kredytowe z tytulu instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia.
Spolka tworzy odpisy aktualizujace na nalezno$ci w cze$ci nie objgtej zabezpieczeniem i mozliwym do odzyskania
m.in. dla:

* naleznosci przeterminowanych powyzej 9 miesigcy,

* naleznosci dochodzonych na drodze sadowe;j,

+  kontrahentéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci,

*  odsetek naliczonych od nieterminowo uregulowanych naleznosci,

» dla diuznikow, ktorych sytuacja finansowa nie rokuje sptaty naleznosci, a okres ich przeterminowania

jest dluzszy niz 6 miesiecy, Spotka tworzy odpisy w wysokoéci od 50% do 100% wartosci.

Giéwnym sposobem zabezpieczenia nalezno$ci sa ubezpieczenia nalezno$ci w wyspecjalizowanych firmach
ubezpieczeniowych.

W por6éwnaniu z latami wcze$niejszymi, w ostatnich 4 latach wystapity dwie réwnolegle tendencje: istotny spadek
odpiséw oraz dynamiczny wzrost sprzedazy. Wynikalo to ze skutecznych dziatan windykacyjnych jak i bardzo
dobrej koniunktury gospodarcze;.

Naleznoéci umorzone, przedawnione lub nie$ciagalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich
wartosc.

12.12. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Spotka korzysta tylko z instrumentéw zabezpieczajacych przyszie przepltywy pienigzne.

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmiennosci przeptywdw
Zwigzanym ze zmianami cen surowcow i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu
forward zabezpieczajace kursy walut oraz kontrakty futures i swap na zabezpieczenie ceny aluminium. Tego
rodzaju pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje
sic jako aktywa, gdy ich wartoé jest dodatnia, 1 jako zobowigzania, gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian wartoéci godziwej instrumentow pochodnych, ktoére nie spelniajg zasad
rachunkowoféci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone w zysku lub stracie okresu w rachunku zyskéw i strat.
Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward oraz kontraktéw futures iswap zabezpieczajacych przeplywy z
tytulu zakupu aluminium jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw terminowych wystepujgcych
przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeplywow pienieznych. Zabezpieczenie ryzyka stop procentowych kredytow koryguje koszty
odsetkowe. Zabezpieczenie ryzyka cen towarow ujmowane jest w zapasach i koryguje koszty materialéw i energii
oraz warto$¢ sprzedanych towardow i materiatow.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spétka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajgee, jak rOwniez cel zarzagdzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja
zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter
zabezpieczanego ryzyka, a takze sposéb oceny efektywnos$ci instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu
zagrozenia przeplywow pienieznych zwiazanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sig, Ze zabezpieczenie
bedzie wysoce skuteczne w zmian przeplywow pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka.
Efektywno$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore zostalo ustanowione.

Instrumenty zabezpieczajgce przeplywy Srodkow pieniginych

Zabezpieczenie przeplywow pienigznych to zabezpieczenie przed zmiennoscia przeplywéw pienigznych, ktore
przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujgtym skladnikiem aktywoéw, zobowigzaniem lub
z wysoce prawdopodobna planowang transakcja, i ktore mogloby wplywaé na zysk lub strate. Czg$¢ zyskow lub

strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje si¢ w innych
catkowitych dochodach, a nieefektywna czg$é ujmuje si¢ w zysku lub stracie okresu w rachunku zyskow i strat.

Jedli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie wjgciem skladnika aktywédw finansowych lub
zobowiazania finansowego, zwiazane z nig zyski lub straty, ktore byly uj¢te w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo
w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywdw lub przyjete zobowigzanie maja wplyw na zysk lub strate.

Jeéli zabezpieczenie planowanej transakeji skutkuje nastgpnie ujeciem skladnika aktywow niefinansowych lub
zobowiazania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze skladnikiem aktywow niefinansowych lub
zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktorego bedzie sig
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stosowaé zabezpieczenie warto§ci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byly ujete w innych catkowitych
dochodach, przeklasyfikowywane sg z kapitatu wlasnego do zysku lub straty w tym samym okresie lub okresach,
w ktorych nabyty skladnik aktywéw niefinansowych tub przyjete zobowiazanie majg wptyw na zysk lub strate.

12.13. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedaZy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika zapaséw uwzglednia koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz
inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Wycena poszczegdlnych kategorii zapasow:
* materialy i towary - w cenie nabycia,
*  produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

posrednich kosztéw produkeji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
z wylaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego.

Warto$¢ rozchodu materiatéw, towardéw, produktow gotowych oraz produktéw w toku ustalana jest metoda ,,pierwsze
weszlo - pierwsze wyszto (FIFO)”.

Dla zapas6w uszkodzonych lub nierotujacych (w szczegoélnosci ponad 6-mcey), ktére utracity swoje walory handlowe
lub uzytkowe — odpisy dokonywane s3 na podstawie indywidualnej oceny poszczegdlnych pozycji. Szacujac
wysoko$¢ wymaganych dla tego rodzaju zapaséw odpiséw uwzgledniania jest mozliwa do odzyskania ich wartosc,
ktora w zdecydowanej wigkszos$ci przypadkoéw jest cena sprzedazy netto zlomu aluminiowego. Zapasy Spokki to w
glownej mierze wyroby z aluminium lub z kilkudziesigeioprocentowym udziatlem aluminium w tacznej wartosci.
Dla pozostalych pozycji zapasoéw - analizowana jest mozliwa do uzyskania cena ich sprzedazy netto po dniu
bilansowym. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto to szacowana cena sprzedazy w zwyktym toku dziatalnosci
pomniejszona o szacunkowe koszty wykonczenia oraz szacunkowe koszty niezbedne do dokonania sprzedazy. Cena
ta dla poszczegdlnych asortymentéw zapasOw ustalana jest na dzien wyceny na bazie danych biezacych transakcji
sprzedazy lub zamoéwien (zrealizowanych lub potwierdzonych zlecen sprzedazy oraz szacowanych kosztéw
produkcji). Gdy cena ta jest nizsza od warto$ci zapasu ustalonego wg ceny nabycia/kosztu wytworzenia tworzone sa
odpisy aktualizujace ich wartosc.

12.14. NaleznoSci z tytulu destaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug sa uyymowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie ujetych, z uwzglednieniem
odpisu na oczekiwane straty kredytowe w calym okresie zycia. W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza
w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych
przeptywo6w pienigznych do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwigkszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu jest uyjmowane jako odsetki w przychodach finansowych.
Pozostale naleznosci obejmuja w szczegdlnosei zaliczki przekazane z tytulu przyszlych zakupoéw rzeczowych
aktywow obrotowych (zapasow). Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem aktywow do jakich sig¢ odnoszg
— odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu,
Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem naleznos$ci
z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktore stanowia w bilansie odrgbna pozycje.

12.15. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja srodki pienigzne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesigey.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienigznych sklada si¢
z okreslonych powyzej §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw. Spotka nie posiada kredytéw w rachunku
biezacym, ktore stuzylyby zarzadzaniu $rodkami pienigznymi.

12.16. Kapitaly wlasne

Kapital zakladowy

Kapitat zakladowy obejmuje wyemitowane przez Spolke i objete przez akcjonariuszy akcje zaréwno
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym jak i jeszcze niezarejestrowane. Jest on wykazywany wedlg
wartoéci nominalnej skorygowanej na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy (01.01.2004 roku) o efekt
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przeszacowania wynikajgcego z przeksztalcenia wartoSci tego kapitalu zgodnie zwymogami MSR 29
(hiperinflacja).

Kapital ze spriedaiy akcji powyiej wartosci nominalnej

Roéznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaplaty i wartoscia nominalng akeji sg ujmowane w kapitale ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej. Wartos¢ tego kapitalu powstala przed 1 stycznia 1997 roku
zostala przeksztatcona zgodnie z wymogami MSR 29 ,hiperinflacja™.

Dywidendy
Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowigzania w okresie, w ktorym zostaly uchwalone.
Kapital 7 emisji opcji dla kadry kierowniczej

Kluczowi pracownicy Spolki oraz spolek zaleznych posiadaja prawo do objgcia akcji Spotki po okreslonej cenie.
Kapital z emisji opcji dla kadry zarzadzajacej odzwierciedla warto$¢ godziwa przyznanych opcji.

Kapital 7 aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajocych oraz kapital 7 wyniku na transakcjach
zabezpieczajgcych przeplywy pienigine

Jak szerzej opisano w nocie 12.12, Spoélka jest strona transakcji terminowych zabezpieczajacych przyszle
przeptywy pieniezne. Cze$¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi
efektywne zabezpieczenie ujmuje sie¢ w innych catkowitych dochodach w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny
instrumentow zabezpieczajacych.

12.17. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dfuzne sa ujmowane wedlug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sa nastgpnie wyceniane wedhg
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczenin zobowigzania.

Zyski i straty s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

12.18. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania wobec dostawcow i podobne ujmuje sie poczatkowo w wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty
transakcyjne i wycenia si¢ na dzien bilansowy w warto$ci zamortyzowanego kosztu.

Naliczone odsetki z tytulu dokonania splaty zobowigzan w terminie péZniejszym ujmowane sg w wyniku
finansowym okresu w pozycji koszty finansowe.

Pozostale zobowigzania finansowe, niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sa wyceniane wedhig zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Spotka wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie to wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dhiznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi
podmiotami Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujgcie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie
znaczgce modyfikacje warunkow umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Spotka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytulu zamiany rézmice
odnos$nych warto$ci bilansowych wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaplaty. Obejmuja one w
szczegolnosci zobowigzania wobec urzgdu skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug, zaliczek na podatek
dochodowy od wyplat wynagrodzen, zobowigzania wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu sktadek od
wynagrodzen oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bgda rozliczone poprzez dostawg towarow,
ustug lub rzeczowego majatku trwatego.

12.19. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sig, Ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
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umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko wiedy, gdy
jest rzeczg praktycznie pewng, Zze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane
w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku gdy wplyw warto$ci pienigdza
w czasie jest istotny, wielko$¢é rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienigznych do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgce;j
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy
w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

12.20. Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do odpraw emerytalnych oraz
odpraw rentowych. Odprawy emerytalne oraz odprawy rentowe sg wyplacane jednorazowo w momencie przejScia
na emeryture lub rentg. Wysoko$¢ powyzszych odpraw odpowiada wysokoéci jednomiesigcznego wynagrodzenia
z dnia nabycia prawa do odprawy. Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych
oraz odpraw rentowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresdw, ktérych one dotycza. Wedlug MSR 19
odprawy emerytalne oraz odprawy rentowe sa programami okreslonych §wiadczen po okresie zatrudnienia.
Warto§é biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone zobowiazania sg rowne zdyskontowanym platnoSciom, ktére w przysztosci zostang dokonane
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty aktuarialne powstajace z tytutu korekt
zalozen aktuarialnych ex post oraz zmian zalozen aktuarialnych sg ujmowane w kapitatach wiasnych przez inne
calkowite dochody w okresie, w ktorym powstaty. Koszty zatrudnienia obejmuja migdzy innymi koszty przeszlego
i biezacego zatrudnienia. Koszty dyskonta od zobowiazania netto z tytutu okreslonych §wiadczen odnoszone sg
w koszty finansowe.

12.21. Platno$ci w formie akcji wiasnych

Kluczowi pracownicy Grupy Kapitatowej (w tym czlonkowie Zarzadu) otrzymuja czg$¢ wynagrodzenia w formie
akcji Spolki, w zwigzku z czym $wiadcza ushugi w zamian za akcje lub prawa do akeji (,,transakcje rozliczane w
instrumentach kapitalowych”™).

12,21,1 Transakcje rozliczane w instrumentach kapitalowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do
wartos$ci godziwej praw na dzien ich przyznania, Warto$¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego aktuariusza
w oparciu 0 model dwumianowy - dodatkowe informacje przedstawione zostaly w nocie 24.1. Przy wycenie
transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych uwzgledniane sa rynkowe warunki nabycia uprawnien
(zwiazane z cena akcji Spotki). Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest ujmowany wraz
z odpowiadajacym mu wzrostem wartosci kapitalu wiasnego w okresie, w ktorym spelnione zostaly odpowiednie
warunki programu , koficzacym si¢ w dniu, w ktérym okre$leni pracownicy zdobeda pelne uprawnienia do
$wiadczen (,,dzien nabycia praw™). Koszt z tytulu opcji na akcje przekazanych pracownikom Spoiki ujmowany
jest w rachunku zyskow strat, natomiast koszt z tytulu opcji przyznanych pracownikom spélek zaleznych
ujmowany jest jako zwigkszenie warto$ci bilansowe] inwestycji w spotki zalezne.

Skumulowany koszt ujety z tytulu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych na kazdy dzien
bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe opcji na akcje,
do ktérych prawa w opinii Zarzadu Spoétki na ten dziefi, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach, zostang
ostatecznie nabyte.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréod rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spetienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku, gdyby warunki te nie ulegly zmianie.
Ponadto ujmowane sg koszty z tytulu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na
dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitalowych jest ona traktowana w taki sposéb,
jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytulu nagrody sa
niezwtocznie ujmowane. Dotyczy to rowniez nagrod w przypadku, ktorych warunki inne niz warunki nabycia
uprawnien bedace pod kontrolg Spotki lub pracownika nie sa spelnione. Jednakze w przypadku zastapienia
anulowanej nagrody nowg nagroda — okre$lona jako nagroda zastgpcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana
i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowily modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposob opisany powyze;j.
Zadne koszty nie s3 ujmowane z tytuhi nagréd, do ktoérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjatkiem
nagroéd w przypadku ktorych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych lub warunkéw innych niz warunki
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nabycia uprawniefi, ktore s3 traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt ich spelnienia, pod warunkiem spetnienia
wszystkich innych warunkow dotyczacych efektywnosci/ wynikéw lub/i §wiadczenia pracy badz usthug.
Wyemitowane opcje na akcje sg uwzgledniane przy ustalaniu wielkosci rozwodnionego zysku przypadajacego na
jedna akcje.

12.22. Przychedy

12.22.1 Prgychody 7 umow z klientami

Spotka stosuje MSSF 15 Przychody z umow z klientami do wszystkich uméw z klientami z wyjatkiem umoéw
leasingowych objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzan
umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz wybranych typow transakcii zgodnie z MSSF
11 Wspélne ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach.

Identyfikacja umowy z klientem
Spotka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spelnione sg wszystkie nastgpujace kryteria:

+  strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw,

s Spolka jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ushug, ktére maja zostaé
przekazane,

«  Spétka jest w stanie zidentyfikowaé warunki platnosci za dobra lub ushugi, ktére majg zosta¢ przekazane,

*  umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, Zze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad
w czasie lub kwota przyszlych przeptywow pienig¢znych jednostki), oraz

» jest prawdopodobne, Zze Spétka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra
lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spotka uwzglednia jedynie zdolno$é
i zamiar zaplaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktore
bedzie przystugiwalo Spélce, moze by¢ nizsze niz cena okre§lona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne,
poniewaz jednostka moze zaoferowaé klientowi ulgg cenowa.

Wieckszo$¢ wyrobéw produkowana jest zgodnie z indywidualnymi wymaganiami klienta. Niemniej jednak
powstajg one w oparciu o okres§lone normy lub wymagania branzowe. Sprzedaz i dostawy odbywajg si¢ w oparciu
o zamoOwienia klienta lub dlugoterminowe umowy handlowe.

Spolka nie prowadzi typowej produkcji na magazyn, gdyz produkcja jest wykonywana w oparciu 0 wspomniane
powyzej zamdOwienia i umowy. Spdtka ustala z kazdym klientem indywidualnie warunki platnosci. Jest to
najczesciej przelew bankowy z terminem platnosci w przedziale od 14-stu do 90 dni. W ramach powyzszej decyzji
Spoétka uwzglednia migdzy innymi wysoko$é przyznanego danemu klientowi przez firmy ubezpieczeniowe limitu
kredytowego. W indywidualnych przypadkach Spétka samodzielnie dokonuje oceny sytuacji finansowej klienta,
a takze wymaga przedplaty za dostarczony wyréb.

Realizacja zamoOwien/umoéw odbywa si¢ na bazie warunkéw Incoterms. NajczeSciej Spotka oferuje wyroby
z dostawg do klienta. Ceny sprzedazy ustalane sa w dwoch formach: ceny state na okre§long ilosé oraz okres lub
ceny na bazie formut cenowych w oparciu o notowania surowca (indeks gietdowy LME) powigkszone o ustalong
premig.

Kontrahenci Spoétki nie majg prawa do zwrotu zakupionego wyrobu lub odstgpienia od umowy po potwierdzeniu
zamoOwienia. Spolka dostarcza wysokiej jakosci wyroby dotaczajac odpowiednie certyfikaty jakosci. W przypadku
dostarczenia materialu niezgodnego z zamowieniem klient ma prawo zlozy¢ reklamacje, ktora jest rozpatrywana
przez odpowiednie stuzby Spétki. W przypadku uznania reklamacji klienta, ma on prawo zwroci¢ dostawe i Zadac
zwrotu wynagrodzenia lub dostarczenia towaru wolnego od wad.

W przypadku sprzedazy towaréw, produktow, materialow i odpadéw umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie
do wykonania §wiadczenia — sprzedaz danego dobra. Przychdd jest rozpoznawany w momencie gdy klient
uzyskuje kontrole nad towarem.

Swiadczone przez Spétke ustugi to w gtéwnej mierze obstuga informatyczna spétek z Grupy Kapitatowej Spotki,
najem powierzchni biurowych, dostarczanie energii elektrycznej i gazu oraz ushigi produkcyjne. Wszystkie
powyzsze ushugi rozliczane s3 w okresach miesigcznych.

W ramach analizy wytycznych MSSF 15, Spétka rozwazyla m.in. nastgpujace aspekty:
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«  wynagrodzenie zmienne — zagadnienie to praktycznie nie wystgpuje, gdyz jedynie kilku klientdw posiada
prawo do skonta w przypadku wczeéniejszej niz wymagany termin zaplaty za dostawg,

« prawo do zwrotu — umowy zawarte z klientami nie przewiduja prawa do zwrotu dostarczonego wyrobu
w wyniku jednostronnej decyz;ji klienta,

+  gwarancje - Spotka udziela gwarancji na sprzedawane produkty, ktéra stanowi jedynie zapewnienie klienta,
ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacja i nie stanowi dodatkowej ustugi. Produkty
Spotki sg sprawdzane jakosciowo przez klientéw bezposrednio przy dostawie lub zaraz po niej, tak wige nie
istnieje mozliwo$¢ znaczgcych zwrotéw gwarancyjnych pomigdzy dwoma okresami (Spotka odpowiada za
dostarczony wyrdb jedynie do momentu zmiany jego wlasciwosci fizyczno-chemicznych, czyli do momentu
jego przetworzenia). Skala reklamacji w Spéfce jest nieistotna,

«  sprzedaz pakietu dobr i ustug lub pakietu kilku ustug, $wiadczonych w réznym okresie lub po réznych cenach
— transakcje takie nie wystepuja w Spoélce,

«  zaliczki otrzymane od klientéw — stosowane sa w bardzo nielicznych przypadkach wspolpracy z klientami o
wyzszym ryzyku finansowym. Produkcja oraz sprzedaz wyrobu odbywa si¢ niezwlocznie po wplacie zaliczki
przez klienta w efekcie rozwigzanie to nie zawiera w sobie elementu finansowania,

»  kredyt kupiecki jest standardowym rozwigzaniem przy sprzedazy Spoétki, stad nie wystgpuje element
finansowania - brak konieczno$ci alokacji ceny z tego tytuhu,

» ushugi posprzedazowe - nie wystepujg dodatkowe ushugi lub ponadstandardowe gwarancje czy tez ushugi
doradztwa, ktore mogloby skutkowaé alokacja ceny sprzedazy,

»  Spoétka w swoich umowach sprzedazy jest pryncypatem, a nie agentem, mimo faktu iz w niektérych obszarach
sprzedazy korzysta z ustug posrednikéw,

e Spoéfka nie udziela istotnych rabatéw od skali realizowanych obrotow.

12.22.2 OQOdsetki
Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujgca przyszie wplywy gotowkowe przez szacowany
okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartodci bilansowej netto danego skfadnika
aktywow finansowych.

12.22.3 Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.
Spoltka tworzy grupe powigzanych ze soba podmiotow, ktorej celem jest uzyskiwanie synergii operacyjnych czy
wynikajacych ze skali dzialalno$ci. W zwiagzku z powyzszym przychody z tytulu dywidend Spotka
w sprawozdaniu jednostkowym prezentuje w dziatalnodci operacyjne;j.
12.22.4 Przychody z tytulu wynajmu
Przychody z tytulu wynajmu ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu w pozycji przychody z tytuh
umoéw z klientami w rachunku zyskow i strat.
12.22.5 Pozostale przychody operacyjne
Sa to przychody posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscia, w szczego6lnoSci:
«  zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niemateriainych,
«  nadwyzka rozwigzanych rezerw utworzonych uprzednio w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych nad ich
utworzeniem w danym okresie,
»  otrzymane kary i odszkodowania,

» nadwyzka rozwigzanych odpiséw aktualizujacych rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne nad
ich utworzeniem w danym okresie.

12.22.6 Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostana wszystkie zwigzane z nig
warunki, wowczas dotacje s3 ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposob wspétmierny
do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy skladnika aktywow,
wowcezas jej warto§¢ godziwa jest ujmowana jako przychody przysziych okresow, a nastgpnie odpisywana do
rachunku zyskow i strat rtGwnomiernie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig skladnika aktywow.

12.22.7 Przychody finansowe

Stanowig przede wszystkim przychody z tytuln odsetek oraz zyski z tytutu dodatnich réznic kursowych netto od
naleznosci i zobowigzah wyrazonych w walutach obcych.
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12.23. Koszty

Kosztami sa uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych
o wiarygodnie okre$lonej wartosci, w formie zmniejszenia wartoéci aktywdw albo zwigkszenia wartosci
zobowigzaf lub rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitalu wiasnego lub zwigkszenia jego niedoboru
w spos6b inny niz wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub wlascicieli. Koszty ujmuje si¢ w rachunku zyskow
i strat zgodnie z zasadg wspotmiernosci. W celu zapewnienia zasady wspolmiernosci przychodéw i kosztow do
aktywéw lub pasywow danego okresu sprawozdawczego zaliczane sa czynne lub bieme rozliczenia
miedzyokresowe kosztow obejmujace koszty dotyczace przyszilych okresow oraz przypadajace na ten okres
sprawozdawczy koszty, ktore nie zostaly jeszcze poniesione.

12.23.1 Koszty operacyjne

Obejmujg koszty bezposrednio i posrednio zwigzane z dzialalnoScia operacyjng Spotki w podziale na
poszczegodlne rodzaje kosztow.

12.23.2  Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
Obejmuje warto$¢ netto utworzonych i rozwiazanych odpisoéw aktualizujacych naleznosci w danym okresie.

12.23.3 Pozostale koszty operacyjne
Sg to koszty posrednio zwiazane z dzialalnoécig operacyjng Spolki, w tym w szczegdlnosci:
*  UtWOrzone rezerwy na sprawy sporne,
» przekazane darowizny,
+ naliczone lub zaptacone kary i odszkodowania,

*  straty w rzeczowych aktywach trwatych,
¢ straty ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i warto§ci niematerialnych.

12.23.4 Koszty finansowe
Koszty finansowe obejmuja w szczegolnosci:

e odsetki od kredytow pozyczek i innych zrédet finansowania, w tym dyskonto zobowiazan,

« zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizenia czasu wykonania zobowiazania (tzw. efekt
odwracania dyskonta),

»  straty z tytutu roznic kursowych netto od naleznosci i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

12.24. Podatki

12.24.1 Podatek bieigcy
Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezgcego podatku dochodowego wycenia si¢ w wysokosci przewidywane;j
zaplaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem
stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie obowigzywaty na dzien bilansowy.

12.24.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przej$ciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscig podatkows aktywow
i zobowigzan a ich warto$cia bilansows.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesienin do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych,

z wyjatkiem sytuacji, gdy:

» w przypadku dodamich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleinych lub
stowarzyszonych i udzialow we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztoéci roznice przej§ciowe ulegna odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sag w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysoko$ci w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochéd do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzystaé ww. rozZnice, aktywa i straty, z wyjatkiem sytuacji, gdy:

» aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejéciowych powstajg w wyniku
poczgtkowego ujecia skladnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej polgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa lub,
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» w przypadku ujemnych réznic przejéciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialdw we wspdlnych przedsigwzigciach gdy sktadnik aktywow z tytulu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sig
przewidzie¢ przysziosci ww. roznice przejéciowe ulegna odwroceniu i osiagnigty zostanie dochéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na ich rozliczenie.

Warto$é bilansowa skiadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega obnizeniu odpowiadajacemu zmniejszeniu prawdopodobnego dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Nieujety skladnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien
bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggnigcia w przysztosci
dochodéw do opodatkowania, ktore pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy skladnik
aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana. Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych
poza rachunkiem zyskow i strat jest ujmowany w innych catkowitych dochodach gdy dotyczy pozycji ujetych w
innych calkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym gdy dotyczy pozycji ujetych bezposrednio
w kapitale wilasnym.

Spétka kompensuje aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznoéci z zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku, a odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

12.24.3 Zwolnienia z tytulu dzialalnosci na podstawie decyzji o wsparciu

W 2021 roku Spélka otrzymata decyzje o wsparciu nowej inwestycji w ramach programu Polska Strefa Inwestycji.
Spétka ujmuje korzysci wynikajgce z uzyskanej pomocy publicznej w oparciu 0 MSR 12 Podatek dochodowy.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w wysokosci mozliwej do wykorzystania wartosci pomocy
publicznej przystugujacej Spolce na poszczegolne dni bilansowe. Decyzja pozwala na zwolnienie z podatku
dochodowego dochodéw uzyskanych z dzialalnoéci okre$lonej w decyzji o wsparciu do wysoko$ci limitu pomocy
publicznej, ktory uzalezniony jest od wydatkow inwestycyjnych oraz intensywnoéci pomocy publicznej dla
danego regionu.

12.24.4 Niepewnosé wigzana 7 ujmowaniem podatku dochodowego
Jezeli w ocenie Spolki jest prawdopodobne, ze podejicie Spotki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Spotka okresla dochéd do opodatkowania (stratg
podatkows), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe
i stawki podatkowe z uwzglednieniem powyzszego podejscia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego
w swoim zeznaniu podatkowym. Oceniajac powyzsze prawdopodobienstwo, Spotka przyjmuje, Ze organy
podatkowe uprawnione do skontrolowania i zakwestionowania sposobu traktowania podatkowego przeprowadza
takg kontrole i bedg miaty dostgp do wszelkich informacji.
Jezeli Spétka stwierdzi, Ze nie jest prawdopodobne, Ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spotki do kwestii
podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wowczas Spotka odzwierciedla skutki niepewnoSci w ujeciu
ksiegowym podatku w okresie, w ktorym to ustalita. Spotka ujmuje zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego
z wykorzystaniem jednej z dwoch nizej wymienionych metod w zaleznosci od tego, ktéra z nich lepiej
odzwierciedla sposob, w jaki niepewnos$¢ moze si¢ zmaterializowac:
+ Spétka okre§la najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest to pojedyncza kwota spoéréd mozliwych
wynikow lub
+  Spotka ujmuje wartos¢ oczekiwang — jest to suma kwot wazonych prawdopodobiefistwem sposréd mozliwych
wynikow.

12.25. Zysk netto na akeje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig
wazona liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

13. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Spotka posiada wewnetrznie wyodrgbniony segment dziatalno$ci - Segment Wyrobéw Wyciskanych oraz
dziatalno$é pozostalg ,,Inne” obejmujacg funkcje centralne. W zwiazku z faktem, iz jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki publikowane jest rownocze$nie z jej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, Spétka na
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podstawie MSSF 8 pkt. 4 prezentuje informacje o segmentach operacyjnych wylacznie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

14. Przychody i koszty

14.1.  Przychody z uméw z klientami

Struktura terytorialna 2025 2024
Polska, w tym: 1064 972
do jednostek powigzanych 608 475
UE bez Polski, w tym: 658 664
do jednostek powigzanych 14 14
Inne kraje europejskie, w tym: 132 136
do jednostek powigzanych 39 38
Pozostale kraje 7 9
Razem w tym: 1 861 1781
do jednostek powigzanych 661 527

Sprzedaz w powyzszej tabeli jest rozpoznawana na podstawie kraju siedziby kontrahenta bgdacego strong
transakeji sprzedazy. Istotna koncentracja sprzedazy dotyczy sprzedazy do spotki zaleznej Aluprof S.A. i wynosi
28% ogodlnej wartosci sprzedazy (rok ubiegly 24%). Wzrost przychodéw z tytutun umoéw z klientami w 2025 roku
w pordwnaniu z rokiem 2024 wynika z wyzszej o ok. 4% sprzedazy iloSciowej przy jedoczesnym utrzymywaniu
si¢ cen na podobnym poziomie.

Struktura rzeczowa 2028 2024
Wyroby, w tym: 1794 1722
do jednostek powigzanych 611 485
Uslugi, w tym: 34 31
do jednostek powigzanych 27 24
Towary i materialy, w tym: 33 28
do jednostek powiagzanych 23 18
Razem, w tym: 1 861 1781
do jednostek powigzanych 661 527

Wszystkie istotne przychody wykazywane sg zgodnie z MSSF 15.38 tj. w chwili przeniesienia kontroli nad
sktadnikiem aktywow. Nie wystepuja istotne ustugi lub kontrakty na dostawe rozliczane w okresach dhuzszych niz
miesige. W obu prezentowanych okresach nie wystepowaly przychody rozpoznawane wg stopnia zawansowania.

14.2. Koszty materialéw i energii oraz warto§¢ sprzedanych materialéw i towaréw

2025 2024
Zuzycie materialéw (1229) (1141)
Zuzycie energii (75) (74)
Warto$¢ sprzedanych materiatlow i towarow (33) 27
Wrynik na transakcjach zabezpieczajacych ) 0
Razem (1 338) (1242)

14.3. Koszty swiadczen pracowniczych

2025 2024
Wynagrodzenia (173) (153)
Ubezpieczenia spoteczne 29) )
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow a7n (15)
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Koszty z tytutu programu platnoéci w formie akcji (5) 1)
Razem (224) (196)

14.4. Dywidendy

Podmiot wyplacajacy 2025 2024

Aluprof S.A. 324 276
Alupol Packaging S.A. 242 278
Aluform sp. z o.0. 15 2
Razem 581 556

14.5. Pozostale przychody operacyjne

2025 2024
Dotacje 1 1
Odszkodowania 3 1
Rekompensaty dla przemyshu energochlonnego 11 10
Pozostale 1 1
Razem 16 13

14.6. Koszty finansowe

2025 2024
Odsetki od otrzymanych kredytéw 43) (29)
Odsetki od pozyczek od jednostek powigzanych 2) 3)
Prowizje bankowe 0 )
Razem 45) 33)

14.7.  Testy na utrate warto$ci niefinansowych aktywéw trwalych

Na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz w trakcie 2025 roku kapitalizacja gieldowa Grupy Kety S.A. utrzymywala
si¢ na poziomie powyzej wartosci ksiggowej aktywow netto Spotki.

31.12.2025 31.12.2024

Kapitalizacja gietdowa Grupy Kety S.A. 8 987 6 644
Kapital wiasny (aktywa netto) Grupy K¢ty S.A. 1117 1057
Nadwyzka wartosci gieldowej nad aktywami netto 7870 5587

W 2025 oraz 2024 roku z uwagi na brak przestanek utraty warto$ci Spotka nie przeprowadzala testow na utrate
wartosci aktywow trwatych.

15. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obciazenia podatkowego przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Struktura pedatku dochodowego 2025 2024

Podatek biezacy 0 )
Podatek odroczony (21) 28
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat (21) 21

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki:
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Efektywna stopa podatkowa
Wrynik finansowy brutto
Podatek wg stawki krajowej
Dywidendy

Ulgi w ramach Polskiej Strefy Inwestycji

Wplyw pozostatych przychodéw zwolnionych
z opodatkowania oraz kosztow
niepodatkowych

Podatek dochodowy wykazany w rachunku
zyskow i strat

UPA KETY S.A.

(w mln PLN)
%
19%

(19)%
4%

0%

4%

15.1. Aktywa/Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Odpisy aktualizujace zapasy

Zwolnienia CIT - Polska Strefa Inwestycji

Strata podatkowa

Limit kosztéw finansowania dtuznego

Roéznica pomiedzy wartoscia bilansowa a
warto$cig podatkowa rzeczowego majatku
trwalego, wartoséci niematerialnych oraz praw do
korzystania z aktywow

Razem

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Odpisy aktualizujace zapasy

Zwolnienia CIT - Polska Strefa Inwestycji
Wycena transakcji zabezpieczajacych

Réinica pomiedzy wartoscig Dbilansowa a
warto§cia podatkowa rzeczowego majatku

trwatego, wartoéci niematerialnych oraz praw do
korzystania z aktywow
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31.12.2025

45)

32

31.12.2024

89

(43)

53

Wedhig szacunkow Spotki, charakter dlugoterminowy ma rezerwa na podatek odroczony z tytutu rzeczowych
aktywow trwatych w kwocie 47 mln PLN (rok ubiegly 43 min PLN), oraz czgé¢ aktywa z tytulu zwolnief w
podatku dochodowym w zwigzku z dziataniem w Polskiej Strefie Inwestycji w kwocie 59 mln PLN (rok ubiegly
84 min PLN). Pozostate pozycje majg charakter krétkoterminowy. Na 31 grudnia 2025 roku oraz na 31 grudnia

2024 nie wystepowaly ujemne roznice przej$ciowe zwiazane z inwestycjami w jednostki zalezne.
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GRUPA KETY S.A. Gk

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku Grupa Kety
(w mln PLN)
Aktywa / (rezerwy) na poczatek okresu 53 24
Zmiana aktywa (rezerwy) odniesiona na inne catkowite dochody z tytutu 0 1
wyceny pochodnych instrumentow finansowych
Podatek odroczony odniesiony na wynik okresu 21) 28
Aktywa / (rezerwy) na koniec okresu 32 53

15.2. Zwolnienia w podatku dochodowym

We wrzesniu 2021 roku Spotka otrzymata decyzje o wsparciu inwestycji w ramach Polskiej Strefy Inwestycji.
Inwestycja obejmowala budowe dwoch pras do produkeji profili aluminiowych, zaplecza logistycznego oraz
modernizacje anodownii.

Spotka zobowigzala si¢ ponie$¢ naklady inwestycyjne w kwocie minimalnej 220 mln PLN w terminie do
30.06.2024 roku oraz do spehienia innych parametréw okre§lonych w powyzszej decyzji.

Dochéd z powyzszej inwestycji, zgodnie z odpowiednimi przepisami podatkowymi, bedzie podlegal zwolnieniu
z podatku dochodowego. Limit zwolnienia zalezy od wysokosci poniesionych wydatkéw inwestycyjnych. Spotka
rozpoznawala korzysci z tytulu powyzszych zwolnien w miare nabywania prawa do skorzystania z nich tj. w miarg
ponoszenia kosztow kwalifikowanych. Intensywno$¢ pomocy publicznej przyshugujaca Spolce wynosi 35%
kosztow kwalifikowanych. Wydatki inwestycyjne zrealizowane w ramach powyzszego projektu wyniosty 234 min
PLN. Spétka zakoficzyla inwestycje w 2024 roku, zrealizowata minimalne wydatki inwestycyjne oraz zwigkszenie
zatrudnienia o 25 0s6b okres§lone w decyzji o wsparciu oraz zaktada realizacje pozostatych warunkow.

Na koniec 2025 roku Grupa przeprowadzita ponowng weryfikacj¢ dlugoterminowych prognoz dochodéw z
dziatalno$ci objetej decyzja o wsparciu. Na potrzeby tej analizy przyjeto zalozenia zgodne z budzetem Grupy
Kety S.A. na rok 2026 oraz biezace prognozy wynikow na lata 2027 - 2033.

Na bazie powyzszego Spolka spisala w cigzar wyniku roku 2025 kwote 20 mIn PLN z tytulu utraty wartosci aktywa
na podatek odroczony.

Przeprowadzona przez Grupe analiza wrazliwoéci wplywu ewentualnego obnizenia marzowosci z dziatalno$ci
objetej decyzja na warto§é rozpoznanego aktywa na podatek odroczony wykazuje ze, 5% spadek marzowosci
spowoduje konieczno$ci spisania rozpoznanego aktywa o kwote 3 min PLN. Analogiczny spadek wystapitby przy
spadku wolumenéw sprzedazy o 5% przy zachowaniu stalej marzy.

Kwoty maksymalnej mozliwej do wykorzystania pomocy publicznej
(limit pomocy publicznej)

Decyzja o wsparciu wygasajaca w 2033 - limit pomocy 35% 85 89

31.12.2025 31.12.2024

W roku 2025 Spolka wykorzystywata 3 min pomocy publicznej z przyznanej decyzji.

Zgodnie z odpowiednimi przepisami limit pomocy publicznej ustalany jest na podstawie zdyskontowanych
wydatkéw na zakup rzeczowych aktywéw trwatych w ramach uzyskanych zezwolef/decyzji o wsparciu. Dyskonto
dokonywane jest na dzief uzyskania zezwolenia przy wykorzystaniu stopy dyskontowej oglaszanej przez Urzad
Ochrony Konsumentéw i Konkurencji.

Warto$¢ aktywa w podziale na przewidywane okresy wykorzystania 31.12.2025 31.12.2024

Rok 2025 0

Rok 2026 8

Rok 2027 8 9
Rok 2028 8 11
Rok 2029 8 12
Rok 2030 9 13
Rok 2031 10 13
Rok 2032 10 13
Rok 2033 4 8
Razem 65 89
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GRUPA KETY S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

(w mln PLN)

16. Zysk przypadajacy na jedng akcj¢

Gk
Grupa Kety

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych

wystepujacych w okresie.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcjg oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spétki przez §rednia wazona liczbe wyemitowanych akeji zwyklych

oraz potencjalnych akcji wystgpujacych w okresie.

2025

Zysk netto (dane w tys. PLN) 553 040
Srednia wazona liczba akcji zwyklych przyjeta do wyliczenia podstawowego 9 859 250
zysku na jedna akcjg¢ zwykla

Srednia wazona liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia 9 886 876
rozwodnionego zysku na jedna akcje zwykta

Zysk na jedng akcj¢ zwykla w PLN 56,09
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykla w PLN 55,94

2024
614 083

9706 577

9732332

63,27
63,10

W roku 2025 w ramach programu opcji na akcje dla kluczowego personelu kierowniczego z roku 2020 i z roku
2023 nabyto 102 442 sztuki akcji (w 2024 roku 84 994 sztuki akcji) w ramach programéw opcji na akcje.

Potencjalne akcje Data przyznania Ilo$¢ przyznana o T T

na akeje
Warranty serii D 24.01.2024 88 000 85 500
Warranty serii E 28.11.2024 90 000 87 101
Warranty serii F 01.10.2025 33 560 14 835
RAZEM 211 560 187 436

Dodatkowe informacje dotyczace programu opcji zaprezentowano w nocie 24.1.

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

[los¢ pozostata

2500
2 899
18 725
24124

W 2025 roku Spotka wyplacita dywidende w kwocie 545 min PLN (55,46 PLN na akcje), a w roku 2024 w kwocie
539 min PLN (55,40 PLN na akcje). Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zostala przedstawiona

rekomendacja Zarzadu odnoénie wysokosci dywidendy z zysku za rok 2025.

18. Rzeczowy majatek trwaly

31.12.2024 Zwiekszenia Sprzedaz Likwidacje Przesunigcia 31.12.2025

Wartosé brutto 1259 56 2) (16) 0
Grunty 5 0 0 0 0
Budynki i budowle 386 0 0 0 7
Urzadzenia techniczne i 645 0 0 3) 13
maszyny
Srodki transportu 23 0 2) 0 3
Pozostale rzeczowe aktywa
trwale 192 0 0 (13) 34
Rzeczowe aktywa trwale w
budowie 8 56 0 0 (57)

Umorzenie 539 78 2) (16) 0
Budynki i budowle 80 10 0 0 0
Urzadzenia techniczne i 296 36 0 3) 0
maszyny
Srodki transportu 11 3 v 0 0
Pozostate rzeczowe aktywa
trwale 152 29 0 13) 0

Odpisy aktualizujace wartos¢ 2 0 0 0 0

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgsc

1297
5
393

655
24
213

7

599
90

329
12
168

32



GRUPA KETY S.A. Gk

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku Grupa Kety
(w min PLN)
Budynki i budowle 2 0 0 0 0 2
Warto$¢ netto 718 22) 0 0 0 696
Grunty 5 0 0 0 0 5
Budynki i budowle 304 (10) 0 0 7 301
Urzadzenia techniczne i
maszyny 349 (36) 0 0 13 326
Srodki transportu 12 3) 0 0 3 12
Pozostate rzeczowe aktywa
trwale 40 (29) 0 0 34 45
lljlzeczo_we aktywa trwale w 8 56 0 0 (57) 7
udowie
31.12.2023 Zwiegkszenia Sprzedaz Likwidacje Przesunigcia 31.12.2024
Wartos¢ brutto 1167 99 4y 3) 2 1259
Grunty 5 0 0 0 0 5
Budynki i budowle 331 0 0 0 55 386
&rzqdzema techniczne i 548 0 0 @) 99 645
aszyny
Srodki transportu 22 0 4] 0 2 23
Pozostale rzeczowe aktywa
troale 169 0 0 6) 29 192
Rzeczowe aktywa trwale w 92 99 0 0 (183) 8
budowie
Umorzenie 476 68 ()] ) 3 539
Budynki i budowle 68 9 0 0 3 80
Urzadzenia techniczne i 265 33 0 @) 0 296
maszyny
Srodki transportu 10 2 ) 0 0 11
Pozostale rzeczowe aktywa
trwale 133 24 0 5) 0 152
Odpisy aktualizujjce wartosé 3 0 0 (5] 0 2
Budynki i budowle 2 0 0 0 0 2
Pozostale rzeczowe aktywa
trwale 1 0 0 q)) 0 0
Warto$¢ netto 688 31 0 0 1) 718
Grunty 5 0 0 0 0 5
Budynki i budowle 261 ) 0 0 52 304
Urzadzenia techniczne i 283 (33) 0 0 99 349
maszyny
Srodki transportu 12 2) 0 0 2 12
Pozostale rzeczowe aktywa
trwals 35 (24) 0 0 29 40
Rzeczowe aktywa trwate w
budowie 92 99 0 0 (183) 8

18.1. Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwalych

Wszystkie rzeczowe aktywa trwate podlegaja amortyzacji z wyjatkiem rzeczowych aktywow trwatych bedacych
w toku wytwarzania. Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywdw trwalych wykazane zostaly w cato$ci w pozycji
kosztow operacyjnych ,,Amortyzacja” w rachunku zyskow i strat.
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GRUPA KETY S.A. Gk
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku Grupa Kety
(w min PLN)

18.2. Zmiany szacunkéw w zakresie okreséw ekonomicznej uzytecznosci

W 2025 oraz w 2024 roku Spoétka nie dokonywata istotnych zmian okresoéw ekonomicznej uzytecznoéci srodkéw
trwatych.

18.3. Ograniczenia w dysponowaniu rzeczowymi aktywami trwalymi

Na dzieh 31 grudnia 2025 roku rzeczowe aktywa trwale z grupy budynki i budowle oraz grunty objgte byly
hipoteka stanowigcg zabezpieczenie kredytéw do wartoéci 240 mln PLN. Na dzien 31.12.2024 roku: 240 mln PLN.
Informacja o kredytach, ktérych zabezpieczenie stanowig rzeczowe aktywa trwate znajduje si¢ w nocie 30.

184. Kapitalizacja kosztéw finansowych

W 2025 roku Spotka nie kapitalizowala odsetek zwiazanych z finansowaniem zakupu rzeczowych aktywow
trwatych (rok ubiegly 2 min PLN).

18.5. Zobowigzania kontraktowe zwigzane z zakupem rzeczowych aktywéw trwalych

Zobowigzania kontraktowe zwigzane z nabyciem rzeczowego majatku trwatego na dzief 31 grudnia 2025 roku
oraz 31 grudnia 2024 roku wyniosty odpowiednio 6 min PLN oraz 7 mln PLN.

Na koniec 2025 jak i 2024 roku najistotniejsze pozycje powyzszych zobowigzan dotyczyly budowy hali
produkcyjnej oraz zakupu pras do wyciskania profili aluminiowych.

18.6. Odpisy z tytulu utraty wartosci

W 2025 roku oraz w 2024 roku, w zwigzku z brakiem przestanek utraty wartosci, Spotka nie przeprowadzita testow
na utratg wartosci aktywow trwalych.

Na podstawie indywidualnej oceny przydatnoéci rzeczowego majatku trwatego Spotka w 2024 roku, w zwigzku z
likwidacjg rzeczowych aktywow trwalych objetych odpisami, rozwigzala odpisy w wysokosci 1 min PLN.
Rozwigzanie to skorygowato warto$¢ zlikwidowanych §rodkow trwatych.

19. WartoS$ci niematerialne

31.12.2024 Zwigkszenia Przesuniecia 31.12.2025
Warto$¢ brutto 76 22 0 98
Koszty prac rozwojowych 5 0 0 5
Oprogramowanie komputerowe 31 0 26 57
X:gzzw:;ﬁemame w trakcie 40 2 26) 36
Umorzenie 32 2 0 34
Koszty prac rozwojowych 5 0 5
Oprogramowanie komputerowe 27 0 29
Odpisy aktualizujace 0 0 0
Warto$¢ netto 44 20 0 64
Koszty prac rozwojowych 0 0 0 0
Oprogramowanie komputerowe 4 2) 26 28
Wartosci niematerialne w trakcie 40 79 26) 36

dostosowywania
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GRUPA KETY S.A. Gk

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku Grépa Kety
(w mln PLN)
31.12.2023 Zywiegkszenia Przesuniecia 31.12.2024
Wartos¢ brutto 65 1 0 76
Koszty prac rozwojowych 5 0 0 5
Oprogramowanie komputerowe 30 0 1 31
X:gziwi?;enalne w trakcie 30 11 ) 40
Umorzenie 30 2 0 32
Koszty prac rozwojowych 5 0 0 5
Oprogramowanie komputerowe 25 2 0 27
Odpisy aktualizujace 0 0 0 0
Wartos¢ netto 35 9 0 44
Koszty prac rozwojowych 0 0 0
Oprogramowanie komputerowe 5 2) 1 4
X:gc;iw:ﬁ;enalne w trakcie 30 11 ) 40

Zobowigzania kontraktowe twigzane 7 zakupem wartosci niematerialnych

Na prezentowane daty bilansowe Spotka nie posiadala zobowiagzan kontraktowych zwigzanych z zakupem
wartoci niematerialnych. Wartoéci niematerialne stanowig gléwnie nabyte programy komputerowe. Istotng
warto$cig niematerialng nieoddang do uzytkowania jest zintegrowany system klasy ERP w fazie wdroZenia.
System bedzie wykorzystywany w skali Grupy Kapitalowej Spolki. Grupa Kety S.A. rozpoczeta uzytkowanie
powyzszego systemu z efektem od 1 maja 2025 roku. Rozpoczgcie uzytkowania w kolejnych spétkach Grupy
Kapitalowej planowane jest etapowo w latach 2026-2027.

Odpisy z tytulu utraty wartosci

W 2025 roku oraz w 2024 roku zuwagi na brak wystapienia przestanek utraty wartosci Spétka nie przeprowadzala
testébw na utrate warto$ci wartosci niematerialnych. W roku 2025 oraz w roku 2024 Spotka nie tworzyla ani nie
rozwigzywala odpisow aktualizujacych wartosci niematerialne.

Ograniczenia w dysponowaniu
Nie wystepuja istotne ograniczenia w dysponowaniu przez Spotke wartosciami niematerialnymi.

20. Prawa do korzystania z aktywow

Spoltka posiada nabyte nicodplatnie umowy leasingu dotyczace prawa wieczystego uzytkowania gruntdw zawarte
na czas okreslony do 2089 roku.

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe aktywow z tytulu prawa do uZytkowania oraz ich zmiany w okresie
sprawozdawczym:

20.1.  Spélka jako leasingobiorca
Zmiana stanu aktywow z tytulu praw do uzytkowania:

31.12.2024 Zmiany  31.12.2025
Warto$¢ brutto 30 0 30
Prawa do uzytkowania gruntoéw 23 0 23
Biura 7 0
Umorzenie 1 2
Prawa do uzytkowania gruntow 0 1
Biura 0 1 1
Warto$¢ netto 29 1) 28
Prawa do uzytkowania gruntow 22 0 22
Biura 7 1) 6
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GRUPA KETY S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku Grqua’;ety
(w mln PLN)
31.12.2023 Zmiany  31.12.2024
Wartosé brutto 23 7 30
Prawa do uzytkowania gruntéw 23 0 23
Biura 0 7 7
Umorzenie 0
Prawa do uzytkowania gruntow 1 0 1
Wartosé netto 22 7 29
Prawa do uzytkowania gruntow 22 0 22
Biura 0 7 7
Sredniowazona kraficowa stopa leasingu dla praw do korzystania z grantéw wynosi 4,5% a dla praw do korzystania
z biur 7%.
20.2. Zobowigzania z tytulu praw do korzystania z aktywow

31.12.2025
Warto$¢ przyszlych oplat z tytulu leasingu w tym: 56
W okresie do roku 1
W okresie od 2 do 5 lat 7
Powyzej 5 lat 48
Dyskonto (35)
Wartos§¢ biezaca zobowigzan z tytulu leasingu: 22
w tym leasing krétkoterminowy I
21. Udzialy i akcje
31.12.2025
Wartos¢ brutto inwestycji dlugoterminowych, w tym: 786
Udgziaty lub akcje w jednostkach zaleznych 785
Udzialy lub akcje w pozostalych jednostkach 1
Odpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji dlugoterminowych, w tym: 1
Udzialy lub akcje w pozostatych jednostkach 1
Wartos$¢ netto inwestycji dlugoterminowych, w tym: 785
Udziaty lub akcje w jédnostkach zaleznych 785
Udzialy lub akcje w pozostalych jednostkach 0
Zestawienie inwestycji w jednostkach zaleznych wg wartosci bilansowej netto:
31.12.2025
Alupol Packaging S.A. 189
Aluprof S.A * 556
SELT sp. z 0.0.* 0
Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o0.0. 2
Aluform sp. z 0.0. 38
Razem 785

*W grudniu 2025 roku nastapilo potaczenie Aluprof z SELT sp. z 0.0.

31.12.2024

57
1

7
49
(%)
22
1

31.12.2024
781
780
1
1
1
780
780

31.12.2024

187
158
395
2
38
780

W 2025 roku oraz 2024 roku warto$¢ opcji na akcje przydzielonych pracownikom spétek zaleznych w ramach
programu opcji menadzerskich zwickszylta wartosci udziatow i akeji w tych spotkach o kwote odpowiednio 5 min

PLN oraz 1 min PLN - opis programu opcji menadzerskich przedstawiono w nocie 24.1.
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GRUPA KETY S A. Gk
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku Gr;upa Kery
(w min PLN)

Na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku udzialy i akcje w spotkach zaleznych nie stanowily
zabezpieczen zobowigzan Spotki.

Odpisy aktualizujgce pozostate jednostki dotyczg udzialéw w innych jednostkach objetych z koacem lat 90-tych.
ubieglego wieku za niesplacone wierzytelnosci.

W 2025 roku oraz w 2024 roku wyniki osiagane przez spotki zalezne jak i aktywa netto tych spofek ani zadne inne
okolicznos$ci nie wykazuja, aby wystapily przestanki utraty wartosci tych inwestycji.

Zestawienie wynikow netto realizowanych przez spélki zalezne:

2025 2024
Alupo] Packaging S.A. 126 242
Aluprof S.A.* 411 324
SELT sp.zo0.0.* Nd. 25
Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.0. 0 1
Aluform sp. z 0.0. 14 15
Razem 551 607
Informacje o dywidendach otrzymywanych ze spotek zaleznych przedstawiono w nocie 14.4.
Zestawienie aktywéw netto spélek zaleznych:
2025 2024
Alupol Packaging S.A. 370 4384
Aluprof S.A. 908 422
SELT sp. z 0.0. Nd. 358
Dekret Centrum Rachunkowe sp. z 0.0. 3 3
Aluform sp. z o.0. 92 92
Razem 1373 1359

22. Nabycia innych podmiotéw oraz zmiany w strukturze organizacyjnej

W trakcie 2025 roku nie wystapity nabycia podmiotéw. W dniu 8 grudnia 2025 roku nastapilo polaczenie spotek
zaleznych Aluprof S.A. z Selt sp. z 0.0. gdzie spolkg przejmujaca byt Aluprof S.A.

23. Przedplaty na rzeczowe aktywa trwale

Na dzieni bilansowy Spolka posiadala przedplaty na zakup rzeczowych aktywdw trwatych o wartosci 1 min PLN
(rok 2024: warto$¢ ponizej 1 min PLN).

24. Swiadczenia pracownicze

24.1. Programy akcji pracowniczych

Grupa Kety S.A. prowadzi dwa programy opcji na akcje Grupy Kety S.A. (program z roku 2023 oraz program z
roku 2020). Programy te sg skierowane do kluczowego personelu zarzadzajacego Grupy Kapitatowe;.

24.1.1  Podstawowe dane dotyczqce programow opcji na akcje

Program z Program z Program z Program z Program z

2023 transzaz 2023 transzaz 2023 transzaz 2020 transzaz 2020 transza z

2025 2024 2023 2022 2021

Tlos¢ opei na akeje 97 000 97 000 97 000 90 000 90 000

W programie

Tlo$é akeji w podtranszy A 19 400 19 400 19 400 13 500 13 500

Tlo$¢ akceji w podtranszy B 19 400 19 400 19 400 22 500 22 500

Tloé¢ akeji w podtranszy C 29100 29 100 29 100 27 000 27 000

Tlo$¢ akeji w podtranszy D 29100 29100 29100 27 000 27 000

Podtransza A - zwrot z akcji WIG+5% WIG+5% WIG+5% =WIG =WIG

Podtransza B — zwrot z akcji WIG+10% WIG+10% WIG+10% WIG+15% WIG+15%
Podtransza C — wzrost 0/_70, 0/ 90,

EBITDA X X X 25%-28% 25%-28%
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku Grupa Kety
(w mln PLN)
Podtransza D~ warost zysku X X X 25%-28% 25%-28%
Podtransza C — realizacja 1 160 mln- 1 095 mln- 1 029 min- X X
EBITDA 1220 min 1128 min 1 053,5 min
Podtransza D — realizacja 740 min- 698 min- 656 min- X X
zysku netto 767 min 719,5 min 672 min

Warunki dla programu z roku 2023:

» Poprzez zwrot z akcji w odniesieniu do transzy opcji przyznanej w 2023 roku rozumie si¢ jako iloraz réznicy
éredniego kursu akcji Spotki w notowaniach na rynku gieldowym Gieldy Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A. w 2025 roku, powickszonego o wartos¢é wyplaconych przez Spotke dywidend w okresie od
dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku i sredniego kursu akcji Spotki w 2022 roku przez
$redni kurs jej akcji w 2022 roku Dla transzy przyznanej w roku 2024 powyzsze daty ulegaja przesunigciu o
jeden rok.

Przez parametr EBITDA rozumie si¢ zysk z dzialalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje wykazany w
rocznym skonsolidowanym rachunku zyskow i strat Grupy Kety S.A. W przypadku podtranszy C z roku 2023
iloé¢ 29 100 szt. zostanie przyznane jesli EBITDA Grupy Kapitalowej w 2025 roku wyniesie 1 053,5 mln PLN
lub wigcej i bedzie maleé proporcjonalnie do 0 szt. w przypadku gdy EBITDA wyniesie 1 029 mln PLN lub
mniej. W przypadku podtranszy C z roku 2024 ilos¢ 29 100 szt. zostanie przyznane jesli EBITDA Grupy
Kapitatowej w 2026 roku wyniesie 1 128 min PLN lub wigcej i bedzie male¢ proporcjonalnie do 0 szt. w
przypadku gdy EBITDA wyniesie 1 095 mln PLN lub mniej.

e Przez zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujacej, powyzej rozumie si¢ zysku netto
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominuwjacej wykazany w rocznym skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat Grupy Kety S.A. W przypadku podtranszy D z roku 2023 ilo§¢ 29 100 szt. opcji z programu z
roku 2023 zostanie przyznane jesli zysk netto Grupy Kapitalowej w 2025 roku wyniesie 672 mln PLN lub
wiecej i bedzie maleé proporcjonalnie do 0 szt. w przypadku gdy zysk netto wyniesie 656 mln PLN lub mniej.
W przypadku podtranszy D z roku 2024 ilo$¢ 29 100 szt. opcji z programu z roku 2023 zostanie przyznane
jeshi zysk netto Grupy Kapitalowej w 2026 roku wyniesie 719,5 mln PLN lub wigcej i bedzie maleé
proporcjonalnie do 0 szt. w przypadku gdy zysk netto wyniesie 698 min PLN lub mmniej.

« W przypadku gdy Warranty w transzy za dany rok obrotowy nie zostang zaoferowane z powodu niespetnienia
kryterium (w zakresie parametru EBITDA lub zysku netto) Zarzad Jednostki Dominujgcej jest uprawniony do
przeniesienia tych Warrantéw do kolejnych transz i zaoferowania ich pod warunkiem osiggnigcia
skumulowanej wartoéci parametru okreslonego lacznie za rok obrotowy, w ktoérym niespetniona byla warto§¢
tego parametru oraz za rok obrotowy, w ktorym skumulowana warto§¢ parametru zostata przekroczona.

+ Cena emisyjna akcji oferowanych w Programie dla transzy z roku 2023 bedzie stanowié kwotg rowna sredniej
arytmetycznej ze S$redniego, dziennego kursu akcji Spolki wazonego wolumenem obrotn na rynku
regulowanym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z okresu 12 (dwunastu) miesigcy
poprzedzajgcych dziefi Walnego Zgromadzenia, na ktorym Program zostal przyjety, pomniejszong o
przypadajacag na jedng akcje sume dywidend, dla ktorych dzien dywidendy uchwalony przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy przypada w okresie od dnia 1 pazdziernika 2023 roku do dnia 30 wrze$nia 2026
roku. Dla transzy przyznanej w roku 2024 powyzsze daty ulegaja przesunig¢ciu o jeden rok.

Wybrane warunki dla programu z roku 2020 (zmienionego w roku 2023):

e Dlal transzy programu:

Poprzez zwrot z akcji dla danej transzy programu z roku 2020 rozumie si¢ iloraz sredniego kursu akeji Grupy
Kety S.A. w 2022 roku powickszonego o warto$¢ wyptaconych przez spotke dywidend w okresie od 1 stycznia
2020 roku do 31 grudnia 2022 roku i kursu akcji w 2019 roku.

Poprzez wzrost EBITDA (wskaznik EBITDA oznacza zysk z dzialalnosci operacyjnej powickszony o
amortyzacj¢) rozumie si¢ iloraz skonsolidowanego zysku EBITDA osiagnietego przez Grupg Kapitalowa
Grupa Kety S.A. roku 2022 i skonsolidowanego zysku EBITDA osiagni¢tego przez Grupg Kapitalowg Grupa
Kety S.A. w roku 2019. Poprzez wzrost zysku netto dla danej transzy rozumie si¢ iloraz skonsolidowanego
zysku netto osiagnietego przez Grupe Kapitatowa Grupa Kgty S.A. w roku 2022 i skonsolidowanego zysku
netto osiagnigtego przez Grupeg Kapitalowa Grupa Kety S.A. w roku 2019,

e Dla Il i Il transzy powyzsze] wymienione lata brane jako podstawa do weryfikacji realizacji warunkow
programu si¢ przesuwaja o jeden rok do przodu.

« (Cena zakupu akcji z programu z roku 2020 odpowiada $redniemu kursowi akcji Grupy Kety S.A. za 12
miesiecy poprzedzajacych Walne Zgromadzenie uchwalajace program pomniejszonemu o 5% i nie moze by¢
nizsza niz 50% sredniego kursu akcji Grupy Kety S.A. z okresu 3 miesigcy poprzedzajacego dzien ustalenia
tej ceny. Dla I transzy programu z roku 2020 cena zakupu ustalona zostala na 361,50 PLN za akcje. W
przypadku II oraz III transzy programu cene zakupu ustalono na 381,99 PLN za akcje.
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(w min PLN)

24.1.2  Wartos¢ godziwa opcji na akcje
Programz Programz Programz Programz Programz

2023 2023 2023 2020 2020
transza z transza z transza z transza z transza z
2025 2024 2023 2022 2021
Dists przyznania ope 29 wizelnia  30wrzebnia  1lwizelnia s ot R
2025 2024 2023 2022 2021
gr‘;sc"ofvlfilﬁg’rﬂ;‘g‘;ﬁf‘"“h 49 500 46 200 37250 42 500 44 500
Tloéé opcji przyznanych
pracownikom jednostek zaleznych 47 500 43 800 45 550 42 500 45 500
od Spotki
Ilo$¢ opcji wygastych 0 7 000 14 200 5000 0
Oczekiwane dywidendy 393,73 PLN 313,76 PLN 273,92 PLN 268,72 PLN 252,16 PLN
g{:fr;guyx:ﬁﬁu”‘éﬁf‘v‘eﬂ; e 20% 21% 20% 19% 17%
g/los)toryczny wskaznik zmiennosci 30% 329 329% 30% 28%
?;)o)pa procentowa wolna od ryzyka 4.8% 4,9% 5.4% 7.8% 2.4%
(8151 (i)gszi;?::ﬁl)y OEIESWEAGSG! Opei 60 miesigcy 60 miesigcy 60 miesiecy 72 miesigce 72 miesigce
ng;;tﬁi{gﬁokres nabywania 33 miesigce 21 miesigecy 9 miesiecy zakoficzony zakonczony
Srednia wazona cena akcji (w PLN) 532,20 532,20 532,20 381,99 381,99
Warto$ci godziwe programu na
dzien rozpoczecia w min PLN i el . ? 16
Realizacja parametru A TAK* TAK* NIE TAK TAK
Realizacja parametru B NIE* TAK* NIE TAK TAK
Realizacja parametru C 0%* 50%* 0% 0% 100%
Realizacja parametru D 0%* 0%* 0% 0% 100%

* Szacunek Zarzadu

Spodziewany okres waznosci opcji ustalany jest w oparciu o dane historyczne i nie musi jednoznacznie okre$la¢
mozliwych do wystgpienia przebiegdw realizacji. Przewidywany wskaZznik zmiennosci odzwierciedla zatozenie,
iz historyczny wskaznik zmiennosci wskazuje na przyszle tendencje, ktore mogg faktycznie okazad si¢ odmienne.
Przy wycenie wartosci godziwej nie byty uwzgledniane zadne inne cechy dotyczace przyznawania opcji.

Spoétka na biezaco monitoruje prawdopodobiefistwo realizacji warunkow nierynkowych i uwzglednia je w ilo$ci
opcji na akcje przyjetych do wyceny poszczegbinych transz na dzien bilansowy.

Spoétka rozpoznaje koszty programu w proporcji do okresu nabywania praw do przyznanych opcji.

Koszty opcji na akcje w okresie przedstawia ponizsza tabela:

Koszty opcji w okresie 2025 2024
Program z roku 2020 1 0
Program z roku 2023 4 1
Razem 5 1
Powyzsze kwoty zwickszyly koszty wynagrodzen w okresie oraz kapitaly wiasne Spolki.

Przyszle koszty opeji 2026 2027 2028
Program z roku 2023 5 5 2
Razem 5 5 2
Wartos¢ opceji alokowana w spélkach zaleznych (narastajaco) 31.12.2025 31.12.2024
Razem K] | 26
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku Gruba Kety
(w mln PLN)

24.2. Dhlugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Dlugoterminowa rezerwa na §wiadczenia pracownicze 31.12.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 3 2
Zwigkszenia / (zmniejszenia)

Stan na koniec okresu 3 3

24.2.1  Podstawowe szacunki aktuarialne na dzien bilansowy

31.12.2025 31.12.2024
Stopa dyskontowa na 31 grudnia 5,00% 5,61%

Zalozenia w zakresie wzrostu przyszlych wynagrodzen na dzien 31 grudnia 2025 roku:

*  6,7% - wzrost podstaw odpraw w roku 2026,

*  5,5% - wzrost podstaw odpraw w roku 2027,

s 5,0% - wzrost podstaw w latach od 2028 roku do 2029 roku,

e 2,5% - wzrost podstaw odpraw w kolejnych latach od roku 2030,

» $redni wiek: pracownicy zatrudnieni na czas nieokreslony - 44 lata, pracownicy zatrudnieni na czas okreslony
- 35 lat,

»  przewidywany wskaznik rotacji pracownikow zatrudnionych na czas nieokreslony — 2,0%, - pracownikow
zatrudnionych na czas okreslony - 5,4%.

W obu grupach pracownikéw wskaznik rotacji wraz z wiekiem maleje do zera.

Zalozenia w zakresie wzrostu przysztych wynagrodzen na dzien 31 grudnia 2024 roku:

»  8,8% - wzrost podstaw odpraw w roku 2023,

*  6,8% - wzrost podstaw odpraw w roku 2026,

*  5,5% - wzrost podstaw odpraw w roku 2027,

*  5,0% - wzrost podstaw w latach od 2028 roku do 2030 roku,

o 2,5% - wzrost podstaw odpraw w kolejnych latach od roku 2031

+  $redni wiek: pracownicy zatrundnieni na czas nieokre$lony - 44 lata, pracownicy zatrudnieni na czas okreslony
- 33 lata,

+  przewidywany wskaznik rotacji pracownikow zatrudnionych na czas nieokre§lony - 1,9%, pracownikéw
zatrudnionych na czas okreslony - 5,1%.

W obu grupach pracownikow wskaznik rotacji wraz z wiekiem maleje do zera.

Rezerwy na odprawy emerytalne, odprawy rentowe i posmiertne zostaly obliczone metoda indywidualna, dla
kazdego pracownika osobno. Rezerwa obliczana jest w oparciu o warto$¢ biezaca przysziych dlugoterminowych
zobowigzah Spolki z tytulu odpraw emerytalnych, rentowych i posmiertnych. Obliczona w powyzszy sposéb
rezerwa jest dyskontowana aktuarialnie. Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego
i prawdopodobienstwa dotrwania danej osoby do wieku emerytalnego jako pracownika Spélki.
Prawdopodobienstwo, o ktorym mowa powyzej zostalo ustalone metods ryzyk wspotzawodniczacych (Multiple
Decrement Model), gdzie pod uwage wzieto trzy nastgpujace ryzyka:

*  mozliwos¢ zwolnienia z pracy,

» ryzyko calkowitej niezdolnosci do pracy,

* ryzyko §mierci.

Stopa dyskonta finansowego zostala ustalona na podstawie stop rynkowych zwrotu z obligacji skarbowych,
ktorych waluta i termin wykupu sa zbiezne z waluta i szacowanym terminem realizacji zobowiazan z tytulu
$wiadczen pracowniczych.

24.2.2  Zyski straty aktuarialne oraz analiza wragliwosci

Zwickszenie wartosci rezerwy o 1 min PLN wymaga zmniejszenia stopy dyskontowej o 5,5 p.p lub wzrostu
podstawy wynagrodzen ponad planowane przez Spétke o 2,4 p.p lub zmniejszenia wskaznika rotacji o 7,2 p.p.
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku Gropa Kety
(w mln PLN)
25. Zapasy
31.12.2025 31.12.2024
Materialy 113 111
Produkcja niezakofczona 76 76
Produkty gotowe 45 39
Razem 234 226

Zaréwno w 2025 roku jak i w 2024 roku na zapasach Spotki nie zostaly ustanowione zabezpieczenia.

W 2025 roku oraz w 2024 roku zmiany wartoci opiséw aktualizujgcych zapasy Spotki wyniosty ponizej 1 min
PLN.

Odpisy aktualizujace 31.12.2025 31.12.2024
Produkcja niezakonczona

Produkty gotowe 8 8
Razem 10 10

Ponizej przedstawiono informacje o wartosci zapasow ujgtych jako koszt w momencie ich sprzedazy:

2025 2024
Warto$¢ sprzedanych wyrobow 1589 1497
Warto$¢ sprzedanych materialow 33 27
Razem 1622 1524

26. Naleznosci (zobowiazania) z tytulu podatku dochodowego

Naleznosci (zobowigzania) z tytulu podatku dochodowego stanowig réznice pomigdzy wplaconymi przez Spolke
zaliczkami a bieZacym zobowigzaniem podatkowym wynikajgcym z deklaracji CIT-8.

2025 2024
(Zobowigzanie) podatkowe za rok 0 7
Whplacone zaliczki na podatek za rok 8 13
Nalezno$¢/(Zobowigzanie) z tytulu podatku 8 6
Podatek (zaplacony)/zwrdcony za lata poprzednie 6 4
Podatek zaplacony wykazany w rachunku przeplywéw pieni¢znych (2) ¢))
27. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci krotkoterminowe 31.12.2025 31.12.2024
Naleznosci brutto 307 271
Handlowe od jednostek powigzanych 133 108
Handlowe od pozostalych jednostek 164 156
Przedplaty do dostawcow (handlowe) wobec jednostek pozostalych 2 1
Z tytutu rozliczenia zamknigtych transakeji zabezpieczajacych ceng 3 3
aluminium
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 4 2
Pozostale 1 1
Odpisy aktualizujace 9 9
Handlowe od pozostatych jednostek 8 8
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku Grupa Kety
{w mln PLN)

Pozostale 1 1
Naleznosci netto 298 262

Handlowe od jednostek powigzanych 133 108

Handlowe od pozostalych jednostek 156 148

Przedptaty do dostawcow (handlowe) wobec jednostek pozostatych 2 1

z tytul'u rozliczenia zamknigtych transakcji zabezpieczajgcych ceng 3 3

aluminium

Rozliczenia migdzyokresowe czynne 4 2

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w nocie 36.4 dodatkowych informacji
i objasnien. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 30-90 dniowy termin
ptatnosci. Spolka posiada polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom, a takze
ubezpiecza nalezno$ci w wyspecjalizowanych firmach. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje
dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okre$lony odpisem aktualizujacym naleznodci handlowe.

Zmiany odpisu aktualizujagcego naleznosci:
31.12.2025 31.12.2024

Na poczatek okresu 9 10
Zmiana 0 ¢y
Na koniec okresu 9 9

Analiza naleznoéci z tytulu dostaw i ushug, oraz odpisow aktualizujacych w przedziatach czasowych:

Wartos¢ naleznosci w przedziatach terminowych 31.12.2025 31.12.2024
NaleznoSci brutto 307 271
Nieprzeterminowane 253 234
Przeterminowane:
do 3 miesiecy 44 29
do 6 miesigcy 2 0
powyzej 12 miesiccy 8 8
Odpisy aktualizujace naleznoSci 9 9
Nieprzeterminowane 1 1
Przeterminowane:
powyzej 12 miesigcy 8 8
Nalezno$ci netto 298 262
Nieprzeterminowane 252 233
Przeterminowane:
do 3 miesigcy 44 29
do 6 miesigcy 2 0

Naleznosci przeterminowane, ktore nie utracily wartosci w zdecydowanej wigkszo$ci dotycza naleznosci od
jednostek powigzanych, ktérych dziatalno$¢ jest kontrolowana przez Spotke i tym samym ich jakos¢ kredytowa
jest uznawana za dobra, a opOZnienia w splacie nie przekraczajg jednego miesigca.

28. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rdzne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spolki na $rodki
pieniezne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych.

Wartos¢ godziwa $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw przedstawia ponizsza tabela.

Dla celow rachunku przeptywdw pienigznych, $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty sktadaja si¢ z nastgpujacych
pozycji:
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31.12.2025 31.12.2024

Rachunki biezace oraz lokaty krotkoterminowe 7 9
Srodki pieniezne wykazane w bilansie
e = B 7 9

oraz w rachunku przeplywow pieni¢znych
Na dzien 31.12.2025 Spétka posiadata na rachunkach VAT $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania w kwocie 7 mln PLN (31.12.2024 : 6 mln PLN), $rodki te moga by¢ wykorzystane tylko na platnosé
VAT, CIT, PIT, ZUS do urzgdéw oraz kwot VAT naliczonego do dostawcoéw Spotki.
Na dzien 31 grudnia 2025 roku Grupa Kety S.A. dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi limitami
kredytowymi w wysokoéci 123 mln PLN, w odniesieniu do ktorych wszystkie warunki zawieszajace zostaty
spelmione (31 grudnia 2024 roku: 118 min PLN).

29. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

29.1. Kapital podstawowy
31.12.2025 31.12.2024

Kapital akcyjny w tym: 68 68
Warto$¢ zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym 24 24
Przeszacowanie zgodnie z MSR 29 44 44
Hlosé akcji zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym (w sztukach) 9837 588 9735146

29.1.1  Wartosé nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 2,50 PLN i zostaly w pelni oplacone.
Z uwagi na wymogi MSR 29 , Dzialalnos¢ w warunkach hiperinflacji” na dzien zastosowania MSSF po raz
pierwszy kapital zakltadowy Spotki podlegal przeszacowaniu. Warto$é wzrostu kapitatu zakladowego z tytutu
powyzszego przeszacowania wynosi 44 min PLN.

29.1.2  Prawa akcjonariuszy
Wszyscy akcjonariusze posiadaja rowne prawa, nie wystepujg akcje uprzywilejowane.

Akcjonariusze Spotki uprawnieni sg do otrzymywania dywidendy w zadeklarowanej wysokosci. Na jedna akcje
zwykla przypada jeden glos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

29.2. Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

31.12.2025 31.12.2024
Wartos¢ agio emisyjnego* 130 91
Razem 130 91

*Wzrost agio w roku 2025 wynika z emisji 102 442 sztuki akcji (rok ubiegly 84 994 sztuki akcji) w ramach programow opcji
na akcje dla Kluczowego Personelu Grupy. Szczegoly programu opcji na akcje opisano w nocie 24.1.

29.3. Kapital z wyceny opcji dla kadry kierowniczej

31.12.2025 31.12.2024

Na poczatek okresu 56 53

Koszty biezacego okresu 5 1
Warto$¢ opcji na akcje przekazanych w okresie pracownikom spoiek

. . . . . .. i . 5 2
zaleznych zwigkszajaca warto$¢ bilansowa inwestycji w spolki zalezne
Na koniec okresu 66 56

Spotka prowadzi programy przyznawania opcji na akcje, w ramach ktérych niektérym czionkom kadry
kierowniczej oraz pracownikom wyzszego szczebla Spotki oraz jej spotek zaleznych przyznane zostaty opcje na
objecie akcji Spotki. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 24.1.

Kapitat ten odzwierciedla, w proporcji do okresu nabywania uprawnief, warto$¢ godziwa opcji przyznanych
pracownikom Spéiki oraz pracownikom jej spotek zaleznych.
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29.4. Kapital z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
31.12.2025 31.12.2024
Transakcje futures, swap zabezpieczajace przeplywy pienigzne z tytulu 2 0
zakupu aluminium
Transakcje forward zabezpieczajgce przepltywy pieni¢zne z tytulu zmian 0 0
kurséw walut
Podatek odroczony 0 0
Razem 2 0
29.5. Zyski zatrzymane
31.12.2025 31.12.2024
Zysk z lat ubieglych ktory nie moze by¢ przeznaczony na dywidende 71 71
Zysk z lat ubieglych ktory moze by¢ przeznaczony na dywidende 227 158
Wynik finansowy za okres 553 614
Razem 851 843
30. Kredyty bankowe i pozyczki
Termin wymagalnosci 31.12.2025 31.12.2024
Do roku 199 220
Powyzej 1 do 3 lat 548 300
Powyzej 3 do 5 lat 53 296
Powyzej 5 lat 13 30
Razem 813 846
Kredyty dlugoterminowe
Kredytodawca Waluta Zabezpieczenie 31.12.2025 31.12.2024
Zabezpieczeniem kredytu jest porgczenie spotki
zaleznej Aluprof S.A. oraz of$wiadczenia
Kredytobiorcy i Poreczyciela o poddaniu sig¢
PKO BP S.A. L egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art. 237 286
777 KC. Kredyt w trakcie splaty aktualne
zadtuzenie jest maksymalnym.
Solidarna odpowiedzialnos¢ spolek: Grupa Kety
S.A., Alupol Packaging S.A., Aluprof S.A., Alupol
Packaging Kety sp. z 0.0., Alupol Films sp. z o.0.
BNP oraz weksle wlasne in blanco wraz deklaracjg
PARIBAS S.A PLN, EUR, USD wekslowa ww. spélek. Eaczna  kwota 210 163
i odpowiedzialno$ci solidarnej nie przekracza
faktycznego zadluzenia powigkszonego o koszty
kredytu - kredyt odnawialny - maksymalny limit
zadtuzenia: 500 min PLN.
Solidarna odpowiedzialno$¢ spotek: Grupy Kety
S.A., Alupol Packaging S.A, Aluprof S.A., Alupol
Packaging Kety sp. z o.0. oraz weksle wlasne in
blanco wraz z deklaracjag wekslowa ww. spotek.
PKOBPS.A.  PLN, EUR, USD Laczna kwota odpowiedzialnodci solidarnej nie - 2
przekracza faktycznego zadtuZzenia powigkszonego
o koszty kredytu - kredyt odnawialny -
maksymalny limit zadluzenia: 400 mln PLN.
Zastaw rtejestrowy na Srodkach trwalych (do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 240 min PLN)
ING Bank wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowe],
: . PLN, EUR, USD hipoteka umowa (do tacznej kwoty 240 min PLN) 118 146
Slaski S.A.

wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe.
Odpowiedzialnoé¢ solidarna spolek Aluform Sp. z
0.0, oraz Grupy Kety S,A., o$wiadczenia
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Razem

GRUPA KETY S.4.

(w min PLN)

Kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji w formie
aktu notarialnego w trybie art. 777 KC. Kredyt w
trakcie  splaty  aktualne  zadluzenie  jest

maksymalnym.

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe:

Kredytodawca Waluta
PKO BP S.A. PLN

ING Bank

Slaski S.A. PLN, EUR, USD

PEKAO S.A. PLN, EUR, USD

ING Bank

$laski S.A. PLN,EUR
Aluform sp. z PLN
0.0.

Razem

Zabezpieczenie

Czgsc krotkoterminowa kredytu
dlugoterminowego — zabezpieczenia jak w
opisie powyzej.

Solidarna odpowiedzialnosé spétek Grupa Kety
S.A. oraz Aluprof S.A. do 1acznej kwoty 65 min
PLN. Maksymalny poziom zadtuzenia z tytulu
kredytu w rachunku biezacym wynosi 50 min.
Solidarna odpowiedzialnos¢ spotek: Grupy
Kety S.A., Alupol Packaging S.A., Aluprof
S.A., Aluform sp. z o.0., Alupol Packaging
Kety sp. z o0.0., Alupol Films sp. z o.0. oraz
Aluminium Kety EMMI d.o.0., Glassprof sp. z
0.0., Aluprof System UK LTD - weksle wtasne
in blanco ww. spolek wraz z deklaracja
wekslowa. Laczna kwota odpowiedzialnosci
solidarnej nie  przekracza  faktycznego
zadluzenia powigkszonego o koszty kredytu -
kredyt odnawialny - maksymalny limit
zadhuzenia: 530 min PLN.

Czgsd krotkoterminowa kredytu
dlugoterminowego — zabezpieczenia jak w
opisie kredytu dlugoterminowego. Kredyt w
trakcie splaty aktualne zadluzenie jest
maksymalnym.

Pozyczka wewnatrz grupy kapitalowej — brak
zabezpieczen

614

31.12.2025

50

91

27

24

199

Gk
Grupa Kety

626

31.12.2024

51

115

28

26
220

Kredyty Spotki oprocentowane sa wg zmiennych stép procentowych ustalanych na warunkach rynkowych na

bazie WIBOR/EURIBOR/SOFR/SONIA z uwzglednieniem marzy banku lub stalej stopy procentowe;.

Zawarte w wickszosci umow kredytowych kowenanty zakladaja, ze wskaznik dzwigni finansowej (Diug
Netto/EBITDA) nie moze by¢ wyzszy niz 3,5 — jest to najbardziej restrykcyjny poziom przyjety w umowach.

Bank Pekao S.A. w kredycie krotkoterminowym nie przewiduje kowenantéw finansowych.,

Pozyczki wewnatrz grupy kapitalowej udzielane sg ze stalym w okresach miesigcznych oprocentowaniem

ustalanym na zasadach rynkowych.

W 2025 oraz w 2024 roku Spotka spelniata wszystkie warunki (kowenanty) kredytowe.

31. Deotacje

Dhugoterminowe przychody przyszlych okreséw

Dotacje
Razem

Kroétkoterminowe przychody przyszlych okresow

Dotacje
Razem

31.12.2025

23
24

1
1

31.12.2024

24
24

1
1

Otrzymane dotacje dotycza realizacji inwestycji wspotfinansowanych w ramach programow Unii Europejskiej
oraz dofinansowania kosztow prac rozwojowych realizowanych przez Spotke.
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Ponizej przedstawiono informacje o glownych programach inwestycyjnych finansowanych przez Unig
Europejska, ktére dotyczyly dwoch projektdow zwigzanych z nabyciem oraz budowa rzeczowych aktywow
trwatych:

» dofinasowaniec w ramach dziatania 4.5. ,,Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki osi
priorytetowej 4, inwestycje w innowacyjne przedsigwzigcia programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka”. Czas realizacji programu to lata 2009 - 2011.

Koszty kwalifikowane projektu (budowa Centrum Badawczo-Rozwojowego): 13 min PLN. W ramach tego
programu Spotka otrzymata dotacje w wysoko$ci 6 mln PLN. Spétka wypehita wszystkie warunki otrzymane;j
dotacji,

* dofinasowanie w ramach dzialania 4.4 ,Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi
priorytetowej 4, inwestycje w innowacyjne przedsiewzigcia Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka”. Czas realizacji programu to lata 2009 - 2011. Koszty kwalifikowane projektu (budowa hali
wraz z prasa do wyciskania profili aluminiowych): 70 mln PLN. W ramach tego programu otrzymata dotacje
w wysokosci 34 min PLN.

Spolka wypehnita wszystkie warunki otrzymanych dotacji.

32. Kroétkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe

Wykerzystanie

31.12.2024  Zwigkszenia : 31.12.2025
/Rozwigzanie
Re?erwy i r?zllczema migdzyokresowe 15 20 3as) 20
krétkoterminowe
koszty niewykorzystanych urlopow 4 5 &) 5
koszty premii rocznej 9 13 ©) 13
pozostate 2 2 2) 2
; o q Wykorzystanie
31.12.2023  Zwiekszenia /Rozwigzanie 31.12.2024
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe
krétkoterminowe 15 15 (s) 15
koszty niewykorzystanych urlopow 4 4 “4)
koszty premii rocznej 10 9 (10)
pozostate 1 2 )

33. Zobowiazania

33.1. Zobowiazanie handlowe i pozostale

31.12.2025 31.12.2024

Handlowe wobec jednostek powiazanych 14 18
Handlowe wobec jednostek pozostatych 85 88
Publicznoprawne (z wyjatkiem zobowiazan z tytutu podatku dochodowego) 12 12
Pracownicze z tytulu wynagrodzen 9 9
Z tytuhu zakupu rzeczowych aktywow trwatych 11 14
Pozostate 2 2
Razem 133 143

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione zostaly w nocie 36.4 dodatkowych informacji
i objaénien. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-
60 dniowych. Pozostale zobowigzania sg nieoprocentowane i posiadaja nieprzekraczajacy 30 dni termin platnoscei.
Powyzej wykazane zobowigzania Spotki nie sa zabezpieczone na majatku Spotki.
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33.2. Zobowiazania z tytulu uméw

31.12.2025 31.12.2024
Przedplaty od klientéw (handlowe) 1 2

Z umbéw zawartych z kontrahentami wynika, iz powyzsze kwoty powinny si¢ zrealizowa¢ w terminie do 12
miesiecy.

33.3. Dlugoterminowe zobowigzania z tytulu zakupu wartosci niematerialnych

31.12.2025 31.12.2024
Warto$¢ biezaca 22 14

Powyisze zobowiazanie dotyczy oplat zwigzanych z nabyciem licencji na uzytkowanie programow
komputerowych.

34, Zobowiazania i naleznosci pozabilansowe

Spétka otrzymata badz udzielila poreczen i gwarancji przedstawionych ponizej. Wg aktualnych szacunkéw
ponizsze gwarancje oraz porgczenia nie beda zrealizowane.

Udzielone gwarancje i porgczenia podmiotom zaleZnym:

* Grupa Kety S.A., Alupol Packaging S.A., Aluprof S.A., Alupol Packaging Kety sp. z o.0. zawarly z bankiem
PKO BP S.A. umowe na limit kredytowy w rachunku biezacym do globalnej kwoty 400 mln PLN. Wszystkie
spotki bedace stronami powyzszej umowy odpowiadaja solidarnie za zobowigzania wynikajace z tego kredytu.
Kwoty powyzszego kredytu wykorzystane przez pozostate spotki na dzien bilansowy wyniosty 102 min PLN.
Wazno$¢ umowy do 31.05.2027 roku,

 Grupa Kety S.A., Alupol Packaging S.A., Aluprof S.A., Alupol Packaging Kety sp. z o.0., Alupol Films sp. z
0.0., Aluform sp. z o.0., Glassprof sp. z 0.0., Aluprof System UK LTD oraz Aluminium Kety Emmi d.o.o.
zawarly z bankiem Pekao S.A. umowe na limit kredytowy w rachunku biezacym do globalnej kwoty 530 mln
PLN. Wszystkie spotki bedace stronami powyzszej umowy odpowiadajg solidarnie za zobowigzania wynikajace
z tego kredytu. Kwoty powyzszego kredytu wykorzystane przez pozostate spotki na dzien bilansowy wyniosty
135 min PLN. Wazno$¢ umowy do 29.10.2026 roku,

» Grupa Kety S.A. oraz Aluprof S.A. zawarly z bankiem ING Bank Slaski S.A. umowe na limit kredytowy i
gwarancyjny w rachunku biezgcym do globalnej kwoty 65 mln PLN. Wszystkie Spotki bedace stronami
powyzszej umowy odpowiadaja solidarnie za zobowiazania wynikajace z tego kredytu. Na dzien bilansowy
Aluprof S.A. nie posiadal zadluzenia z tytulu powyzszej umowy. Wazno$¢ umowy do 31.12.2031 roku. Warto$¢
gwarancji wystawionych w ramach niniejszej umowy wyniosta 5 min PLN (wylgcznie dla spotki Aluprof S.A.).
Gwarancje udzielone w ramach umowy wygasaja nie p6zniej niz 17.11.2031 roku,

» Grupa Kety S.A., Aluprof S.A., Alupol Packaging S.A., Alupol Packaging Kety sp. z 0.0., Alupol Films sp. z
0.0. zawarly z bankiem BNP Paribas Polska S.A. umowe na limit kredytowy w rachunku biezacym do globalnej
kwoty 500 mln PLN. Wszystkie spotki bedace stronami powyzszej umowy odpowiadaja solidarnie za
zobowiazania wynikajgce tego kredytu. Kwota powyzszego kredytu wykorzystana przez pozostate spotki Grupy
Kapitatlowej Grupa Kety S.A. na dzien bilansowy wyniosta 218 mln PLN. Wazno$¢ umowy do 03.12.2027 roku,

» Grupa Kety S.A. oraz Aluform sp. z 0.0. zawarly z bankiem ING Bank Slaski SA umowe kredytows do globalnej
kwoty 200 min PLN. Wszystkie Spotki bedace stronami powyzszej umowy odpowiadaja solidarnie za
zobowigzania wynikajace z tego kredytu. Na dzien bilansowy Aluform Sp. z o.0. posiadat 5 mln PLN zadhiZenia
z tytulu ww. umowy. Wazno$¢ umowy do 30.04.2031 roku,

* Grupa Kety S.A., Aluprof S.A. oraz Aluform sp. z o.0. zawarly z Bankiem PEKAO S.A. umowe linii
gwarancyjnej do lacznej kwoty 50 min PLN. Spoétki sg solidarnie odpowiedzialne z zobowiazania wynikajace z
umowy. Warto$¢ udzielonych gwarancji w ramach umowy na dzien 31.12.2025 roku wyniosta dla Grupy Kety
S.A. 1 min PLN, dla sp6¥ki Aluprof S.A. 1 min PLN. Gwarancje udzielone w ramach umowy wygasaja nie
p6zniej niz 26.03.2030 roku lub s3 bezterminowe,

» Grupa Kety S.A. oraz Aluprof S.A. zawarly z Bankiem BNP Paribas umowg linii gwarancyjnej do tgcznej kwoty
20 mln PLN. Spéiki sa solidarnie odpowiedzialne z zobowiazania wynikajace z umowy. Warto§¢ udzielonych
gwarancji w ramach umowy na dzied 31.12.2024 roku wyniosta dla Aluprof S.A. 4 min PLN. Gwarancje
udzielone w ramach umowy wygasaja nie pozniej niz 30.06.2030 roku,
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» Grupa Kety przejeta odpowiedzialno§é za zobowigzania tytuhu kontraktow zawartych przez spotke zalezng
Aluprof SA w przypadku braku nie wywiazania si¢ z tych zobowiazan przez te spotke. Warto$¢ zobowiazan 2
min PLN. Termin obowiazywania 31-03-2030.

34.1. Rozliczenia podatkowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie toczyly si¢ w Spodice zadne postgpowania ani kontrole
podatkowe.

35. Struktura wlascicielska

Liczba akcji Udzialw  Liczba akeji  Udzial w

e AT 31.12.2025  kapitale  31.12.2024  Kapitale
Nationale Nederlanden OFE 1590279 16,17% 1 508 352 15,49%
PTE Allianz Polska S.A 1447 340 14,71% 1 464 264 15,04%
OFE PZU Zlota Jesien 876 151 8,91% 862 772 8,86%
Generali OFE 787 538 8,00% 786 131 8,08%
Vienna OFE 556 520 5,66% 575 887 5,92%
Pozostali 4 579 760 46,55% 4 537 740 46,61%
Razem 9837588 100,00% 9735146 100,00%

36. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi w tys. PLN

Ponizsza tabela przedstawia wartoéci transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w danym roku. Transakcje
sprzedazy dotyczyly glownie sprzedazy produktow, natomiast zakupy dotyczyly przede wszystkim zakupu ushug.
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi dokonane zostaly na warunkach rynkowych.

Transakcje (bez transakcji finansowych)

Podmiot zalezny Rok Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowigzania Dywidendy
uton 2025 1760 63 597 312 4228 14 693
Sp. Z 0.0.
2024 1523 66 422 258 4907 1553
Aluminium Kety
EMMI d.o.0. 2025 13 155 1 035 1420 50 0
2024 13 454 1331 2060 0 0
Aluminium Kety
Deutschland GmbH 2025 0 3685 0 583 0
2024 0 2597 0 748 0
fi‘;m‘m“m REDIGER o02s 0 1 261 0 300 0
2024 0 1299 0 109 0
Alupol LLC 2025 39077 5 868 22 5675 0
2024 38 029 10277 108 10 593 0
Grupa Kety Italia SRL 2025 0 1832 0 502 0
2024 0 2016 0 465 0
Aluprof S.A. 2025 529451 3412 121 441 2250 324 358
2024 452 050 2115 90 908 1162 276 275
Glassprof sp. z o.0. 2025 163 0 33 0 0
2024 137 0 33 0 0
SELT sp. zo.0.* 2025 65 004 29 7 368 0 0
2024 10510 0 12771 0 0
Aluprof System
Romania S.R.L. 4153 A 0 56 0 Y
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Aluprof System Czech
5.1.0.

Aluprof Netherlands
B.V.

Aluprof Hungary Kft.

Aluprof UK Ltd.

Aluprof Belgium N.V

Alupol Packaging S.A.

Alupol Packaging Kety
Sp.Z0.0.

Alupol Films
Sp. Z 0.0.

Dekret Centrum
Rachunkowe

Sp. Z 0.0.

Razem
Razem

2024
2025
2024
2025

2024
2025
2024
2025
2024
2025
2024
2025
2024

2025
2024
2025
2024

2025

2024
2025
2024

109
85
67

0

0
388
184
365
244
152
111

2132
2029

7081
6621
875
823

1367

1184
661274
527 075

GRUPA KETY S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

*W dniu 08.12.2025 roku SELT sp. z 0.0. zostala polaczona z Aluprof S.A.

Transakeje finansowe:
2025 ROK

(w tys. PLN)
Spolka
Alupol
Packaging S.A.
Aluprof S.A.

Alupol
Packaging Kety
Sp. Z 0.0.
Aluform sp. z
0.0.

2024 ROK

Udzielone
pozyezki

20000
100 000

25 000

Udzielone

Spétka

Alupol
Packaging S.A.
Aluform sp. z
0.0.

Dekret sp. z
0.0.
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pozyczki

Zwrocone
pozyczki

20 000
100 000

25 000

Zwrocone
pozyczki

(w min PLN)
0 11
0 16
0 8
51 0
0 0
215 17
182 8
0 81
0 24
0 50
0 27
6 399
3 412
57 1148
67 1157
0 187
0 190
3843 178
3344 107
84 891 132 728
89 653 108 082
Otrzymane  Splacone  Przychéd
pozyczki pozyvezki  odsetkowy
10 000 10 000 85
- - 424
- - 11
28 807 30 845
Otrzyman Splacone Przychéd
e pozyczki  pozyczki
97 000 148 604 -
38 000 12 000 -
1 500 1 500 -

—_— = 0 O o O

SO e o

374

317
14 091
18 328

Koszt
odsetkowy

40

1037

Koszt

odsetkowy odsetkowy

2208

396

17

Gk
Grupa Kety

O 00O 0 O Qoo ©o o o o

241 536
278 381

0
0
0
0
784
137

581 371
556 346

Aktywa (zobowigzania)
31.12.2025

(24 057)

Aktywa
(zobowiazania)
31.12.2024
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Alupol

Packaging Kety

Sp.12:0:0.

GRUPA KETY S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

80 000

80 000

(w min PLN)

51000

51000

847

180

ak
Grupa Kety

(26 149)

Poza wyzej wymienionymi Grupa nie przeprowadzata innych istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi.
Transakcje z Zarzadem i Rada Nadzorcza zostaly opisane w nocie 36.2, 36.3, 36.5 sprawozdania finansowego.

36.1. Sklad Grupy Kapitalowej

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Grupa Kety S.A.
Skiad Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2025 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:

Nazwa spolki

Grupa Kety
S.A.

Alupol LLC

Aluform
Sp. Z 0.0.

Grupa Kety
Italia SRL
Aluminium Kety
EMMI d.o.o.
Aluminium Kety
Deutschland
GmbH

Aluminium Kety
CSE s.r.0.

Aluprof S.A.

SELT sp. zo.0.*

Aluprof Hungary
Kft.

Aluprof
Deutschland
GmbH

Aluprof System
Romania SRL

Siedziba

Kety, Polska

Borodianka,
Ukraina

Tychy, Polska

Mediolan, Wiochy

Slovenska Bistrica,
Stowenia

Dortmund, Niemcy

Ostrawa, Czechy

Bielsko-Biala,
Polska

Opole, Polska

Dunakeszi, Wegry
Schwanewede,
Niemcy

Bukareszt,
Rumunia

Przedmiot
dzialalnosci
podstawowej

Dzialalno$é
holdingowa oraz
dzialalnosé
produkcyjna i
handlowa

w zakresie profili
aluminiowych
Dziatalno$é
produkcyjna

w zakresie profili
aluminiowych
Dzialalnosé
produkcyina

w zakresie profili
aluminiowych
Posrednictwo
handlowe
Obrobka profili
aluminiowych
Dziatalnosc
handlowa i
marketingowa
Dzialalnos¢
handlowa i
marketingowa
Dzialalno$é

w zakresie
sprzedazy
systeméw fasad i
rolet dla
budownictwa
Produkgcja i
sprzedaz systemow
przeciwstonecznyc
h dla budownictwa
Sprzedaz systeméw
aluminiowych

Sprzedaz systeméw
aluminiowych

Sprzedaz systeméw
aluminiowych

Udzialy Udzialy
Nazwa el .
: w kapitale w Kkapitale
podmiotu
s podstawowym podstawowym
dominujace gy o
o na dzien na dzien
g 31.12.2025 31.12.2024
brak Nie dotyczy Nie dotyczy
Aluf
worm 100,00% 100,00%
sp. Z 0.0.
(Srupdiiety 100,00% 100,00%
S.A.
Grupa Kety 100,00% 100,00%
S.A.
Aluform 100,00% 100,00%
Sp. Z 0.0.
Aluform 100,00% 100,00%
Sp. Z 0.0.
Aluform 100,00% 100,00%
Sp. 2 0.0.
GrupaKety 00 00% 100,00%
S.A.
Grupa Kety
Nd. 100,00°
S.A. d 00%
Aluprof S.A. 100,00% 100,00%
Aluprof S.A. 100,00% 100,00%
Aluprof S.A. 100,00% 100,00%

Data
objecia
kantroli

Segment
Operacyjny

Nie dotyczy SWW/Inne

12/2004

06/2009

05/2014

06/2016

06/2016

07/2017

06/1998

09/2024

07/2000

02/2005

05/2005
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Aluprof System
Czech s.r.o.

Aluprof UK Ltd.

Aluprof System
Ukraina LLC
Glassprof

Sp. Z2 0.0,
Aluprof System
USA Inc.
Aluprof Belgium
N.V.

Aluprof
Netherlands
B.V._**

Alupol
Packaging S.A.

Alupol
Packaging
Kety sp. z 0.0.

Alupol Films
Sp. Z 0.0.

Dekret Centrum
Rachunkowe sp.
Z 0.0.

GRUPA KETY S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 3! grudnia 2025 roku

(w min PLN)
; svstemd
Ostrawa, Czechy ~ Precdazsysteméw ) rsA. 100,00% 100,00% 05/2005
aluminiowych
Altrincham, Wielka - Sprzedaz systeméw (o ean 100,00% 100,00% 05/2006
Brytania aluminiowych
; svstemd
Kijow, Ukraina ~ OProodaz systemow o eS A, 100,00% 100,00% 11/2009
aluminiowych
Ogrodzona, Polska L rodukejasekla )\ FS.A. 100,00% 100,00% 01/2012
ognioodpornego
e
Wilmington, USA  Prcdazsystembw \  rs A 100,00% 100,00% 07/2014
aluminiowych
i Sprzedaz syStemow | orof S.A. 100,00% 100,00% 06/2015
Belgia aluminiowych
s-Hertogenbosch,  Sprzedaz systeméw (e A 100,00% 55,00% 04/2017
Holandia aluminiowych
Dzialalno$é
produkeyjna i
handlowa
K
Tychy, Polska w zakresie G'“:’; Y 10000% 100,00% 04/1998
opakowar z o
tworzyw
sztucznych
Dziatalnosé
produkcyijna i
handlowa Alupol
Kety, Polska w zakresie Packaging 100,00% 100,00% 05/2009
opakowan z S.A.
tworzyw
sztucznych
Dzialalnosé
produkcyjna i Alupol
. handlowa Packaging
Oswiecim, Polska . .. 100,00% 100,00% 12/2014
w zakresie folii z Kety sp. z
tworzyw 0.0.
sztucznych
Uslugowe Grupa Kety
Kety, Polska prowadzenie ksiag g A ¢ 100,00% 100,00% 09/1999
rachunkowych o

* W grudniu 2025 roku nastapito polgczenie Selt Sp. z 0.0. z Aluprof S.A.
** W grudniu 2025 roku Aluprof S.A. nabyt 45% udzialéw w Aluprof Netherlands uzyskujac 100% w kapitale tej spotki.

36.2. Wynagrodzenie Kluczowego Personelu Kierowniczego Spotki (dane w tys. PLN)

Gk
Grupa Kety

SSA
SSA
SSA
SSA
SSA

SSA

SSA

S0G

SOG

SOG

Inne

Do Kluczowego Personelu Kierowniczego Spélki zalicza si¢: cztonkéw Rady Nadzorczej oraz cztonkéw Zarzadu.

Zarzad: (dane w tys. PLN) 2025
wynagrodzenia stale w jednostce dominujgcej* 3431
wynagrodzenie zmienne w jednostce dominujacej** 6 876
$wiadczenia niepienigzne **** 60

Razem wynagrodzenia zarzqdu w Grupie Kety S.A. 10 367
wynagrodzenia w innych podmiotach Grupy*** 1 989

Razem wynagrodzenia Zarzadu w tys. PLN 12 356

2024
4188
7 890
35
12113
1813
13 926

* W sklad Wyﬁagrodzenia statego wchodza: wynagrodzenie zasadnicze z tytulu umowy o pracg, wynagrodzenie z tytulu
powotlania do sktadu Zarzadu.
** W sktad wynagrodzenia zmiennego wchodza: premia roczna wyplacana w danym roku naleZna za rok poprzedni.

*** W sktad wynagrodzenia w innych podmiotach Grupy wchodza: wynagrodzenie zasadnicze z tytulu umowy o prace,
wynagrodzenie z tytulu powolania do skiadu Zarzadu, wynagrodzenie zmienne, wynagrodzenie chorobowe, $wiadczenia

niepienigzne.

¥*%* W sktad $wiadczen niepienigznych wchodza: sktadka PPE, skiadka w ramach opieki medyczne;j.
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GRUPA KETY S.A. Gk
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku Grupa Kety
(w min PLN)

W dniu 29 maja 2025 roku uplynela kadencja poprzedniego Zarzadu i zostal powolany Zarzad Grupy nowej
kadencji. Informacja o zmianach w skladzie Zarzadu zostala zamieszczona w nocie 3 niniejszego sprawozdania.
Ponadto w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2025 roku zawigzano rezerw¢ na potencjalne premie dla
cztonkéw Zarzadu za 2025 rok do wyplaty w 2026 roku w iacznej kwocie 6 037 tys. PLN (w roku 2024: kwota
7 356 tys. PLN).

Analogiczne rezerwy na premie z tytulu pelnienia przez czlonkéw Zarzadu Grupy Kety S.A. obowigzkow
w innych podmiotach Grupy wynoszg w 2025 roku acznie 1 067 tys. PLN ( w roku 2024: kwota 1 196 tys. PLN
PLN).

Rada Nadzorcza: (dane w tys. PLN) 2025 2024

Wynagrodzenia z tytutu pelionej funkcji 1534 1416
Swiadczenia niepienigzne* 10 10
Razem w tys. PLN 1544 1426

' W skiad $wiadczen niepienigznych wchodzi sktadka PPK.

36.3. Udzialy Zarzadu w programie akcji pracowniczych

Jak szerzej opisano w nocie 24.1 Spétka prowadzi program opcji dla kadry zarzadzajacej.

W 2025 roku czlonkowie Zarzadu objeli 30 tys. sztuk akcji Spotki po cenie 381,99 PLN za akcje z Il transzy
programu z roku 2020. W 2024 roku czlonkowie Zarzadu objeli 30 tys. sztuk akcji Spotki po cenie 361,50 PLN
za akcje z I transzy programu z roku 2020. Czlonkowie Zarzadu posiadaja rowniez prawa do nabycia 5 600 sztuk
akcji Spotki po cenie 381,99 PLN za akceje z I1I transzy programu z roku 2020.

Ponadto czlonkowie Zarzadu posiadaja przyznane prawa do opcji na akcje zgodnie z ponizsza tabelg. Prawo do
nabycia ponizszych akcji zostanie spelnione pod warunkiem posiadania zatrudnienia w Grupie na dzien
zakoficzenia okresu nabywania uprawnien.

Dzien o -
Informacja o ilosciach opcji na akcje w okresie Hosé zakonczenia :m:];?;!cjc'vch
nabywania uprawnien przyznanych czionkom przyznanych okresu vfarunl'!? 3
Zarzadu opcji nabywania o q

uprawniefi przyznania
Opcje na akcje z I transzy programu z 2023 roku 14 000 30.09.2026 0
Opcje na akcje z II transzy programu z 2023 roku 22 600 30.09.2027 12 430
Opcje na akcje z 111 transzy programu z 2023 roku 24 500 30.09.2028 4900

Ostateczna ilo$¢ opcji na akcje jakie czlonkowie Zarzadu beda mogli zrealizowaé zaleze¢ bedzie od spelienia
warunkow programu.

Poza wyzej wymienionymi transakcjami i saldami nie wystapily inne istotne transakcje z podmiotami
powigzanymi.

36.4. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaly si¢ na warunkach rynkowych i dotyczyly biezgcej
dziatalno$ci operacyjnej.

36.5. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Spotka nie zawierala transakeji z cztonkami Zarzadu oraz Rady Nadzorczej poza opisanymi w nocie 36.2 oraz
36.3.

37. Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Podstawowe czynniki ryzyka finansowe mogace wptynaé na wynik finansowy Spétki to: ryzyko zmian cen
podstawowych surowcow, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko utraty
plynnosci. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly
w skrocie omowione ponizej. Spolka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Wielko$¢ tego ryzyka w okresie zostala przedstawiona w nocie
38.1 dodatkowych informacji i objasnien.
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku Grupa Kety
(w mln PLN)

Cele zarzadzania ryzykiem finansowym oraz stosowane strategie zarzadzania:

¢ Zarzadzanie ryzykiem zmian cen podstawowych surowcow ma na celu wyeliminowanie krétkoterminowego
wplywu zmian cen surowcow na wyniki, w szczegdlnosci w sytuacji, gdy niemozliwy jest transfer ryzyka na
klienta, Stosowana jest strategia hedgingu naturalnego tj. oferowania cen zmiennych klientom w oparciu
o ceng bieZaca np. notowanie gieldowe aluminiuvm na gieldzie LME oraz zawierania transakcji ,,futures, swap”
zabezpieczajgcych ceng aluminium.

* Ryzyko stopy procentowej zarzadzane jest w celu zmniejszenia wplywu krotkoterminowych zmian stop
procentowych na wyniki Spotki.
Stosowana jest strategia dywersyfikacji krotkoterminowych stop bazowych (Spotka wykorzystuje stawki 1M,
3M, 6M) oraz akceptacji ryzyka do ustalonego w wewngtrznych procedurach poziomu kosztéw finansowania
oraz finansowanie oparte o stala stope procentowa. Ponadto w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej
spotka zawarla transakcje IRS.

* Ryzyko kursowe zarzadzane jest w celu zmniejszenia wplywu krétkoterminowych wahan rynkowych na
wyniki Spoitki.
W zakresie ryzyka walutowego stosowana jest strategia hedgingu naturalnego tj. oferowania cen zmiennych
klientom w oparciu o biezacy kurs walutowy, dostosowanie waluty zakupu surowca do walut stosowanych
w sprzedazy, zawieranie transakcji ,,forward”, a takze stosowanie kredytow w walutach obcych w celu
zniwelowania skutkéw réznych terminéw wpltywow i platno$ci walutowych oraz zréwnowazenie nadwyzki
wplywow na wydatkami w walucie.

»  Zarzadzanie ryzykiem plynno§ciowym ma na celu zapewnienie Spétce mozliwosei terminowego regulowania
zobowigzan.
Stosowana jest strategia dywersyfikacji kredytodawcéw, dopasowania okreséw splaty kredytow do
planowanych zasobow Spélki, stosowanie uméw parasolowych w Grupie Kapitalowej Grupy Kety S.A.
z mozliwoécia zmian sublimitow zadluzenia poszczegélnych kredytobiorcow oraz stosowania kredytow
dlugoterminowych w zakresie finansowania inwestycji ponadto Spétka zawarla umowe o wspdlpracy w
zakresie wzajemmego finansowania z innymi spoétkami w Grupie Kapitalowej na mocy ktorej spoiki w
udzielaja sobie wzajemnie pozyczek optymalizujac swoja plynnosé.

¢ Zarzadzanie ryzykiem kredytowym ma na celu redukcje mozliwych strat finansowych z tytulu niesplaconych
naleznosci 1 zapewnienie plynnosci finansowe;.
Dziatania obejmuja weryfikacje wiasng i wsparta wywiadowniami gospodarczymi oraz ubezpieczanie
nalezno$ci od klientdw, stosowanie prawnych zabezpieczen.

e Zarzadzanie ryzykiem utraty majatku lub zysku w wyniku zdarzen nadzwyczajnych i ryzykiem roszczef
cywilnych Spétka posiada adekwatna polityke ubezpieczen ograniczajaca straty finansowe wynikajace
z powyzszych zdarzen.

37.1. Ryzyko zmiany cen podstawowych surowcéow

37.1.1  Aluminium

Aluminium pierwotne, wlewki, ztom naleza do podstawowych surowcdw wykorzystywanych przez Spotke. Cena
ustalana jest najcze$ciej indywidualnie dla kazdej dostawy w oparciu o notowania na Londynskiej Gieldzie Metali
(LME). Ceny zloméw aluminiowych nie sa oparte o formuly powigzane z kwotowaniami aluminium na LME,
jednakze istnigje korelacja w tym zakresie. Ryzyko zmian cen powyzszych surowcOw jest ograniczane poprzez
transakcje futures, swap na zakup aluminium oraz odpowiednie ksztaltowanie formul sprzedazowych.
W przypadku SWW ryzyko zmian cen aluminium jest przenoszone na klienta poprzez formuly cenowe lub
w przypadku cen statych zabezpieczane poprzez transakcje terminowe.

Informacje o instrumentach zabezpieczajacych ryzyko cenowe opisano w nocie 38.1.1.

37.2. Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada wiasne $rodki finansowe lub korzysta z finansowania zewngtrznego w postaci kredytow
bankowych. Oprocentowanie lokat i kredytéw jest zmienne i jest uzaleznione od stép procentowych
obowiazujacych na rynku migdzybankowym takich jak WIBOR (w przypadku kredytéw zlotowych), SOFR
i EURIBOR (w przypadku kredytéw walutowych). W zwigzku z powyzszym Grupa narazona jest na ryzyko
zmiany stop procentowych, co moze wplynaé na zmiany rentownosci lokat lub kosztéw zaciagnigtych kredytow.
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Ryzyko stopy procentowej w zakresie $§rodkéw pienieznych i kredytéw:

Pozycje podlegajace oprocentowaniu zmiennemu

31.12.2025 Ponizej 1 roku Od I do 3 lat Od 3 do 5lat Powyiej S lat
Srodki pienigzne 7 0 0 0
Kredyty bankowe w PLN (109) (531) &) ©
Kredyty bankowe w EUR (90) a7 (16) 6]
Razem (192) (548) (53) (13)

Pozycje podlegajace oprocentowaniu zmiennemu

31.12.2024 PoniZzej 1 roku Od 1 do3lat Od 3 do5lat Powyzej S5 lat
Srodki pienigzne 9 0 0 0
Kredyty bankowe w PLN (65) (297) (291) 27
Kredyty bankowe w EUR (155) 4 C)) 3)
Razem (211) (301) (295) 30

37.3. Ryzyko walutowe

Spolka realizuje przychody i wydatki glownie w czterech podstawowych walutach (PLN, EUR, GBP i USD).
Przychody i wydatki realizowane w innych walutach nie wplywaja istotnie na ryzyko walutowe. Saldo
przychodéw i wydatkow walutowych jest najezgsciej dodatnie w przypadku EUR i GBP orazujemne w przypadku
USD. Oznacza to narazenie na zmiany relacji EUR/PLN, USD/PLN, GBP/PLN.

Wedhig szacunkoéw w okresie objetym ninigjszym sprawozdaniem ok. 90 % sprzedazy Spolki bylo realizowane
bezposrednio lub posrednio w oparciu o ceny wyrazone w walucie EUR (eksport w EUR i sprzedaz
denominowana).

Po stronie kosztowej ok. 69 % kosztow to koszty ponoszone lub denominowane w EUR, 27% to koszty ponoszone
w PLN, 4% koszty ponoszone USD. Biorac powyzsze pod uwage, ksztaltowanie sig kursu PLN w stosunku do
EUR ma istotny wplyw na osiggane przez Spotke wyniki, gdyz wplywaja zarowno na rentownosé¢ eksportu jak i
konkurencyjno$é na rynku krajowym w relacji to towaréw importowanych. Ryzyko to wynika z braku mozliwosci
dostosowania kosztéw ponoszonych w PLN do mozliwego spadku wartoci sprzedazy wynikajacej z umocnienia
waluty polskiej w stosunku do EUR.

Grupa Kety S.A. podejmowata w 2025 roku w celu ograniczenia ryzyka walutowego dziatania o charakterze
hedgingu naturalnego m.in. — wynikajacych z polityki zakupowej i sprzedazowej (np. zastgpowanie rozliczefi z
tytuly zakupdéw surowca w USD zakupami surowca w EUR) oraz poprzez utrzymywanie czgéci zadluzenia w
walutach obcych.

Ekspozycja na ryzyko walutowe:

31.12.2025 31.12.2024
Wartosé w Wa.rtosc.po Warto$é w Wa.r?osc. po
walucie obcej przeliczeniu na RaINEie red) przeliczeniu na
PLN PLN

Naleznosci EUR 56 237 47 203
Nalezno$ci USD 0 1 0 1
Naleznosci GBP 0 0 0 1
Kredyty bankowe EUR (22) (96) (38) (166)
Zobowigzania EUR (15) (62) (16) (69)
Zobowigzania USD ¢y 6) 3) 10)
Razem ekspozycja netto na

ryzyko zmiany kursu EUR 19 » M (32)
Razem ekspozycja netto na

ryzyko zmiany kursu USD M S ® ®
Razem ekspozycja netto na 0 0 0 1
ryzyko zmiany kursu GBP

Informacije o zabezpieczeniu pozycji walutowej Spotki przedstawiono w nocie 38.1.1.
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Gk
Grupa Kety

Analiza wrazliwos$ci
Ponizsze tabele przedstawiajg szacunki Spotki w zakresie wplywu zmian stép procentowych oraz kursow
glownych walut na rachunek zyskoéw i strat dla pozycji: kredyty, zobowigzania finansowe, naleznosci finansowe
oraz §rodki pienigzne.

Ryzyko Zmiana 31.12.2025 31.12.2024

Wazrost stop procentowych lpp ®) (8)
Wzrost kursu EURPLN 5pp 0 2)
Wzrost kursu USDPLN S5pp 0 0

Dla pozycji instrumenty zabezpieczajace wpltywajacych na kapitaly wiasne wpltyw zmiany kursu lub stopy
procentowej o 5% jest mniejszy niz 1 min.
37.4. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spoétki wg daty zapadalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych platnoéci.

31.12.2025 Terminy
Na Ponizej 3 Od 3 do 12 Od1do2 Powyzej2
Zgdanie miesigcy miesigcy lat lat
Kredyty bankowe i leasing 0 14 185 544 91
Pozostate zobowiazania 0 99 3 4 18
finansowe
Zobowigzania pozabilansowe 0 0 350 670 335
Razem 0 113 538 1218 444
31.12.2024 Terminy
Na Ponizej 3 Od 3 do 12 Od1do2 Powyiej2
Zadanie miesiecy miesigcy lat lat
Kredyty bankowe i leasing 0 13 208 300 325
Pozostate zobowigzania 0 143 1 1 13
finansowe
Zobowigzania pozabilansowe 0 0 350 670 335
Razem 0 156 559 971 673

Spotka monitoruje ryzyko braku finansowania ma podstawie prognozowanych przeplywéw pieni¢znych z
dzialalno$ci operacyjnej oraz planowanych wydatkéw inwestycyjnych.
Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagloécia a elastycznoscig finansowania poprzez korzystanie
z wielu Zrodel finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym czy kredyty dlugoterminowe w réznych

bankach.

37.5. Ryzyko kredytowe
Kredyt kupiecki

W ramach rozliczen z klientami Spotka stosuje odroczona forme ptatnosei od kilku do kilkudziesigciu dni (kredyt
kupiecki). Kredyt ten w wiegkszo$ci nie jest zabezpieczany przez kredytobiorcg w sposob zapewniajacy 100%
gwarancje uzyskania $rodkow pienigznych. W zwiazku z tym Spétka narazona jest na ryzyko catkowitej lub
czgsciowej niewyplacalnosci kontrahenta, badz tez opoznienia splaty swojego zobowiazania.

Dokonywanie sprzedazy wiarygodnym, sprawdzonym klientom pozwala na minimalizacj¢ tego ryzyka. Ponadto
Spotka ubezpiecza kredyt kupiecki w profesjonalnych firmach $wiadczacych tego typu ustugi. Spotka nie
ubezpiecza naleznoS$ci od jednostek powigzanych.

Poziom ubezpieczonych naleznosci handlowych przedstawia ponizsza tabela:
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31.12.2025 31.12.2024

Nalezno$ci handlowe netto od jednostek niepowigzanych 164 148
Naleznoéci handlowe ubezpieczone (151) (125)
Ekspozyeja na ryzyko kredytu kupieckiego 13 23

Wirédd jednostek niepowigzanych nie wystepuje zaden kontrahent przekraczajacy poziom 10% lacznej wartosci
naleznosci handlowych. Poziom powyzej 10% lacznej wartoéci naleznosci handlowych przekracza spolka zalezna
Aluprof S.A. Na 31.12.2025 naleznosci od tej spotki stanowity 41% ogdéhu naleznoéei z tytutu dostaw i ushug
(31.12.2024 : 32%).

Srodki pienigine
Spotka wspolpracuje z bankami posiadajacymi wysoki standing wyplacalnosci. W celu zminimalizowania ryzyka

utraty ptynnoséci Spotka korzysta z ustug kilku bankéw, dodatkowo na biezaco monitorowana jest ich sytuacja
finansowa.

37.6. Ryzyka klimatyczne

Oddziatywanie ryzyk klimatycznych na dziatalnos¢ Spotki opisano w nocie 7.2.

Na dzief sporzadzenia sprawozdan finansowych Spolki za rok 2025, zagadnienia klimatyczne z uwagi na ich

specyfike czy tez charakter dziatalno$ci nie mialy wplywu na:

*  zaprezentowane w bilansie stany zapasow,

¢ wykazane w sprawozdaniach przychody,

¢ wycen¢ oraz prezentacj¢ instrumentéw finansowych,

+  prezentowane informacje i szacunki zwiazane z aktywami trwalymi. Spotka nie zidentyfikowata aktywow
trwatych, ktorych okres uzytecznosci lub wartoéé rezydualna miatyby ulec zmianie w zwigzku z powyzszymi
zagadnieniami,

»  konieczno$ci tworzenia rezerw, w tym rezerw na rekultywacje,

+  naszacowane straty kredytowe dla ustalenia odpiséw na naleznoéci z uwagi na szybki okres rotacji naleznosci,

»  na szacowane przeplywy pienigzne oraz inne zaloZzenia przyjete do oceny przestanek utraty wartosci oraz dla
szacowania utraty wartosci aktywéw zgodnie z MSR 36,

»  zalozenie kontynuacji dzialalnosci Spétki w dajacej sig¢ przewidzie¢ przyszlosci tj. w okresie co najmniej 12
miesigcy od dnia bilansowego.

Nie wystepowaly takze istotne z punktu widzenia Spotki umowy, ktérych warunki/cele oparte bylyby

o zagadnienia zwigzane z klimatem.

Ponadto globalna zmiana klimatu powoduje i oczekuje si¢, ze w dalszym ciggu bedzie skutkowac klgskami

Zywiolowymi i ekstremalnymi warunkami pogodowymi, takimi jak susza, pozary, burze, podnoszenie si¢ poziomu

morza, powodzie, fale upatow i fal zimna, wystepujace czgéciej lub z wigksza intensywnoscia. Takie ekstremalne

zdarzenia powodujy zmiany w dynamice rynku, oczekiwaniach interesariuszy, lokalnych, krajowych

i miedzynarodowych politykach i przepisach dotyczacych zmian klimatycznych.

Dzialalnoé¢ Spotki, jak i spélek zaleznych Grupy prowadzona jest w strefie klimatu umiarkowanego, na obszarach

gdzie nie zidentyfikowano, aby wystepowalo ryzyko uniemozliwiajagce prowadzenie dziatalnosci w skutek

wystepowania ekstremalnych zjawisk pogodowych. Dziatalno$é¢ produkcyjna Spoiki i spétek zaleznych Grupy
prowadzona jest na obszarach, na ktérych wystgpuja zdarzenia pogodowe o charakterze krotkotrwatym (deszcz
nawalny, silny wiatr, traba powietrzna), ktorych czgstotliwo$¢ moze zwickszy¢é si¢ wraz ze zmianami
klimatycznymi, jednak ich wplyw (ewentualna warto§¢ majatku narazona na ryzyko strat) oraz czestotliwo$¢
wystepowania w ocenie Spélki nie zagraza ciaglo$ci dziatania Spotki oraz pozostatych podmiotéw Grupy

Kapitalowej. Majac na uwadze brak zaleznoci Spoitki, jak i spétek Grupy od pojedynczych dostawcow i klientow

Spotka i spotki Grupy nie identyfikuja aby ekstremalne zjawiska pogodowe mogace wystapi¢ w lokalizacjach

dostawcow 1 odbiorcdw mogly w istotny sposob wplynaé na dzialalno$¢ Spoiki i spotek Grupy.

W przypadku tzw. ryzyka przejécia zwiazanego z transformacja w kierunku gospodarki niskoemisyjnej spotka

zidentyfikowala potencjalne ryzyko utraty konkurencyjnosci na skutek transformacji gospodarczej w kierunku

zero emisyjnosci, ktdre to ryzyko oceniono jako $rednie w krotkim terminie i wysokie w terminie §rednim i dhugim.

Jako elementy ograniczajace w/w ryzyko zdefiniowano:

*  monitoring otoczenia i dostosowanie do oczekiwan rynku;

+  monitoring emisji gazoéw cieplamianych w 1, 2 i 3 zakresie;

* inwestycje w nowoczesny park maszynowy;

»  systematyczne zwigkszenie efektywnosci energetyczne;j.
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38. Pochodne instrumenty finansowe

Kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty typu future, swap sa wyceniane na podstawie notowan
gietdowych lub w przypadku ich braku poprzez zdyskontowanie wartosci na podstawie kursu terminowego
wynikajacego z kontraktu oraz pomniejszenia o kwote w walucie przeliczona wedlug biezacego kursu
walutowego.

W przypadku zastosowania metody zdyskontowanych przeplywow pienigznych, oszacowana warto$¢ przyszlych
przeplyw6w pienieznych opiera si¢ na najbardziej wiarygodnych szacunkach Zarzadu, natomiast jako stopg
dyskontows stosuje si¢ rynkowa stopg procentows dla podobnego instrumentu na dzien bilansowy. W przypadku
zastosowania innych modeli wyceny, dane wyj$ciowe opieraja sie na danych rynkowych na dzien bilansowy.

38.1. Zabezpieczenia przeplywu $rodkéw pienieznych

Spotka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczefi w celu niwelowania ujemnego wpltywu ryzyka walutowego oraz
ryzyka zmian cen aluminium. Spotka rozpoznata w kapitatach wiasnych:

31.12.2025 31.12.2024

Otwarte kontrakty walutowe ,, forward” 0 0
Otwarte kontrakty ,, futures, swap ” na zakup aluminium 3 1
Razem 3 1

Powyzsze pozycje wplyna na wyniki Spotki w roku 2026.
38.1.1  Transakcje futures, swap stanowigce zabezpieczenie ceny aluminium ujete w rachunkowosci
zabezpieczen
Transakcje terminowe kupna aluminium (kontrakty fiztures, swap) w PLN (po przeliczeniu) na 31.12.2025:

” Srednia cena
Wartosé

Data realizacji Warto$¢ godziwa Ilo§¢ ton n jednostkowa w
nominalna PLN

I kwartat 2026 3 4225 3 8 407

IT kwartat 2026 0 350 0 8 628

Razem 3 4 575 3 8 611

Jednostka zabezpiecza si¢ przed ryzykiem towarowym wykorzystujac transakcje terminowe - kontrakty fitures,
swap, dla ktorych aktywem bazowym sa ceny aluminium na Londynskiej Gieldzie Metali (LME). Kontrakty te sg
standaryzowane - opiewaja na 25 ton aluminium, a ich termin rozliczenia przypada na trzecia $rode miesiaca.
Rachunkowo$¢ zabezpieczen:

Ryzyko powstaje w wyniku zakupu surowca — aluminium pierwotnego —ktérego cena uzalezniona jest od notowan
na gieldzie metali w Londynie.

Zarzadzanie ryzykiem zmiennosci ceny aluminium obejmuje obszar zakupéw surowcow oraz sprzedazy wyrobdw.
W celu zabezpieczenia ceny aluminium Spétka zawiera transakcje zakupu fistures, swap denominowane EUR
w kwotach odpowiadajacych sktadanym zamoéwieniom z okre§lonym maksymalnym limitem niezabezpieczonych
transakcji handlowych wynoszacym 1 000 ton aluminium oraz maksymalnym limitem transakcji
zabezpieczajacych niepotwierdzone zamoéwienia w wysokosci 1 000 ton.

Efektywno$é zawieranej transakcji mierzona jest przez porowname potencjalnej zmlany warto$ci przyszlych
zobowigzan z tytulu zakupdéw aluminium po zmiennej cenie i potencjalnej zmianie wartosci transakcp

zabezpieczajgcych. Poniewaz baza rozliczenia w obydwu przypadkach jest ta sama, efektywnos¢ ex ante wynosi
100%.

38.1.2  Transakcje swap na stope procentowq
Na koniec 2025 Spotka posiadata transakcje IRS zabezpieczajacg oprocentowanie kredytéw w PLN do kwoty 70
min PLN.
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LGk
Grupa Kety

38.2. Wplyw transakcji na instrumentach pochodnych na pozycje rachunku zyskéw i strat oraz

sprawozdania z calkowitych dochodéw

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy (wynik na transakcjach forward)

Koszty zuzycia materialdéw (wynik na transakcjach fitures, swap) +
zmmiejszenie kosztu () zwigkszenie kosztu

Wplyw na wynik brutto

Inne catkowite dochody
Wplyw wyceny

Podatek dochodowy

Wplyw na calkowite dochody

39. Kategorie aktywéw oraz zobowigzan finansowych

Aktywa finansowe Zgodnie z MSSF9
AFwgZK

AFwgZK

Nalezno$ci finansowe
Srodki pienigzne
Instrumenty zabezpieczajace*

Zobowiazania finansowe Zgodnie z MSSK9

Zobowigzania finansowe dlugoterminowe PZFwgZK
Zobowigzania finansowe krotkoterminowe PZFwgZK
Kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK
Zobowigzania Leasingowe PZFwgZK

*Pochodne instrumenty zabezpieczajace spelniajace wymogi rachunkowosci zabezpieczen.

Usyte skroty:
AFwgZK — Aktywa Finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,

2025

3)
3)

2025

31.12.2025
292
7
3

31.12.2025
22
110
813
2]

PZFwgZK — Pozostale zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.
Wartoéci godziwe wszystkich zaprezentowanych powyzej aktywoéw i zobowigzan finansowych sa zblizone do ich

wartosci bilansowych.

2024

2024
®)

@

31.12.2024
261
9
1

31.12.2024
14
120
846
21

40. Pozycje przychodow i kosztéw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych
Zobowiazania
. finansowe Instrumenty
2025 Akc_] eC lnstrflmen.ty Sty wyceniane wg finansowe
udzialy zabezpieczajace finansowe zamortyzowanego op6lem
kosztu

Dywidendy, udzialy 581 0 0 0 581
w zyskach

Przychody/(koszty) z tytutu

odsetek 0 0 1 43) 42)
Zysk/(strata) z tytulu réznic

kursowych 0 0 ! 1 2
Zysk/(strata) z instrumentow

finansowych 0 G) 0 0 3
Razem zysk (strata) 581 A3 2 42) 538
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Zobowigzania
A B : y . finansowe Instrumenty
2024 Akcje y Lstrumenty Aktywa wyceniane wg finansowe
udzialy zabezpieczajace finansowe ZaTOr ego ogélem
k;)sztu

Dywidendy, udziaty
w zyskach 556 0 0 0 556
Przychody/(koszty) z tytutu
odsetek 0 0 1 32) 31)
Zysk/(strata) z tytutu réznic
kursowych 0 0 @) 3 1
Zysk/(strata) z instrumentow
finansowych 0 @ 0 0 M
Razem zysk (strata) 556 ) 3) 27 525

41. Metody wyceny do wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa kontraktow futures, swap oraz kontraktow forward jest obliczana przy uzyciu biezacej wartosci
netto przyszlych przeptywéw pienieznych zwiazanych z tymi kontraktami, na bazie kwotowanych cen rynkowych
kontraktéw forward obliczanych przy uzyciu biezacych stép procentowych.

Warto§¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kursow
terminowych wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

Szczegoly wyceny pochodnych instrumentéw finansowych przedstawiono w nocie 38.

W stosunku do poprzedniego roku obrotowego Spotka nie dokonywata zmian metody wyceny instrumentéw
pochodnych. Instrumenty pochodne wykazywane sa jako aktywa, w przypadku, gdy ich wycena jest dodatnia oraz
jako zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw
pochodnych, ktdére nie spehiaja zasad rachunkowosci zabezpieczen sa odnoszone do rachunku zyskow i strat
danego roku.

Hierarchia wartosci godziwej Hierarchia 31.12.2025 31.12.2024
Aktywa

Instrumenty pochodne zabezpieczajace 2 3 1
Zobowiazania

Instrumenty pochodne zabezpieczajace 2 0 0

42. Zarzadzanie kapitalem

Spétka monitoruje zwrot z kapitatu wlasnego stosujac wskaznik ROE, ktory jest wyznaczany jako stosunek zysku
netto za ostatnie 12 miesigcy do kapitalu wlasnego.

Struktura finansowania monitorowana jest poprzez wskaznik dzwigni finansowej netto, ktéry jest obliczany jako
stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatu wiasnego i zadtuzenia netto oraz wskaznik diug netto / EBITDA, gdzie
wskaznik EBITDA jest rozumiany jako zysk z dzialalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacjg za ostatnie 12
miesigcy. Do zadtuZenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i poZyczki oraz zobowigzania z tytulu praw
do korzystania pomniejszone o §rodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Polityka spotki przyjmuje jako wiasciwy wskaznik diug netto/EBITDA na poziomie do 2,5.

Podstawowym celem w zakresie zarzadzania kapitalem jest maksymalizacja wskaznika ROE przy utrzymaniu
bezpiecznej i dajacej elastycznosé struktury finansowania.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej Spétka moze korygowaé wysoko§é wyplat dywidend
dla Akcjonariuszy, zwrdcié kapital Akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje czy tez zmieni¢ poziom
zadtuzenia netto. W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wprowadzono zmian do celéw, zasad i
procesow obowiazujacych w tym obszarze.
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31.12.2025 31.12.2024
EBITDA (zysk z dzialalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje) 697 694
Zysk netto _ 553 614
Oprocentowane kredyty i zobowigzania z tytutu praw do korzystania z
aktywow 835 868
Srodki pienigzne ) )
Zadhizenie netto 828 859
Kapital wlasny 1117 1058
Kapital wlasny i zadluzenie netto 1 945 1917
Wskaznik dzwigni finansowej netto 439, 45%,
Wskaznik dtug netto/EBITDA 1,19 1,24
ROE 50% 58%
43. Struktura zatrudnienia
Przeci¢tne zatrudnienie w Spotce ksztattowato si¢ nast¢pujaco:
2025 2024
Zarzad Spoéiki 4 5
Kadra kierownicza 52 46
Pracownicy umystowi 330 320
Pracownicy fizyczni 1183 1111
Razem 1 569 1482
Zatrudnienie w Spolce na dzien 31.12.2025 roku oraz 31.12.2024 roku prezentowalo sig nastgpujaco:
31.12.2025 31.12.2024
Zarzad Spotki 3 5
Kadra kierownicza 57 48
Pracownicy umystowi 336 327
Pracownicy fizyczni 1184 1115
Razem 1580 1495
44. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych

pozycji oraz zmianami w rachunku przeplywéw pieni¢znych

W prezentowanych okresach bilansowe zmiany stanu naleznosci, zapasow oraz dotacji zgodne sg z ich zmianami
wykazanymi w rachunku przeptywow pienigznych. Roznice bilansowej zmiany stanu zobowigzafi w stosunku do
ich zmian wykazanych w rachunku przeptywéw pienigznych przedstawiajg ponizsza tabela.

Zmiana stanu zobowiazan 2025 2024
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan (- spadek + wzrost) (10) (52)
Zmiana stanu zobowigzan wykazana w przeptywach pieni¢znych @) a7
Roéznica 3 35
- w tym splaty zobowiazan z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych 3 35

oraz warto$ci niematerialnych

Dodatkowe informacje i obja$nienia do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgsé

60



GRUPA KETY S.A. Gk
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku Grupa Kety
(w mln PLN)

45. Wynagrodzenie bieglego rewidenta

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie wyplacone lub nalezne za dany rok dla firmy audytorskiej Ernst &
Young Audyt Polska sp. z 0.0. Sp.k. w podziale na rodzaje ustug w tys. PLN. Spétka nie korzystata z ustug
innych spotek z sieci Ernst & Young Global Limited.

Dane w tys. PLN 2025 2024

Wynagrodzenia z tytulu badania sprawozdan 382 391
Wynagrodzenie z tytulu ustug atestacji 369 480
Wynagrodzenie z tytutu badania sprawozdan jednostek zaleznych* 493 520
Razem w tys. PLN 1244 1391

*Koszty wynagrodzenia z tytulu badania sprawozdan spotek zaleznych ponosza spolki zalezne.

46. Spolka jako przedsiebiorstwo energetyczne (dane w tys. PLN)

Grupa Kety S.A. na podstawie ustawy Prawo Energetyczne posiada:

» koncesje¢ na obrot paliwami gazowymi,

» koncesj¢ na dystrybucje paliw gazowych,

» koncesje na obrdt energig elekiryczna,

* koncesje na dystrybucje energii elektrycznej.
Dla oceny dziatalnosci Spotki oraz jej sytuacji finansowej i majagtkowej skala dzialalnoS$ci Spotki jako
przedsiebiorstwa energetycznego jest nieistotna, a zatem nie ma istotnego wplywu na dane przedstawione
w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z art. 44 ust. 2 ustawy Prawo Energetyczne Spotka jest zobowiazana sporzadzi¢ dla kazdej z powyzej
opisanych dzialalnosci koncesjonowanych oddzielny bilans oraz rachunek zyskéw i strat. Przedstawione
ujawnienie ma na celu zapewnienie rownoprawnego traktowania odbiorcow oraz eliminowanie subsydiowania
skroénego.

Spoétka posiada infrastrukture techniczng oraz nabywa energie elekiryczng i gaz zarowno na potrzeby wilasne jak
1 na potrzeby zwigzane z ich dalszg odsprzedaza.

Cze$é kosztow jest bezposrednio przypisana do poszczegdlnych rodzajéw dziatalno$ci koncesjonowanej, jednakze
wystgpuja roOwniez koszty wspodlne dla tych obszaréw dziatalnosci. Dla potrzeb podzialu kosztéw wspdlnych
pomiedzy wlasne potrzeby i dziatalno$¢ koncesjonowang stosowane sa klucze podziatowe.

PoniZsza tabela przedstawia rodzaj stosowanych kluczy podzialowych:
Procent kosztow wspolnych

alokowany do dzialalnos$ci koncesjonowanej L] b
Gaz — podzial wg mocy umownej 11% 10%
Energia - Sredniowazony podziat kluczami: ilo§ciowym i mocy umownej 17,3% 13,0%

Wyodrebnienie danych do podziatu rachunku zyskow i strat oraz bilansu na poszczegdlne dziatalnosci uzyskano
Za pomocy:
» danych z kont ksiggowych bezposrednio przypisanych do poszczegolnych dziatalnosci,
» numeréw MPK (Miejsc Powstania Kosztéw) przypisanych bezposrednio do poszezegdlnych dziatalnosci
lub przypisanych do pozycji kosztow ogolnych dotyczacych wszystkich dzialalnosci,
¢ pozycji jednostkowych ujetych na kontach ksiggowych i na podstawie dodatkowych zestawieh
przypisanych bezposrednio lub posrednio za pomocg kluczy do poszczegoélnych dziatalnosci.
Stosowanie kluczy nie wywiera istotnego wplywu na rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej
i finansowe] oraz wynikow poszczegolnych dziatalnosei. Klucze podzialu sa wykorzystywane do podziatu pozycji
zakwalifikowanych jako pozycje ogdlne. Klucz oparty na przychodach ze sprzedazy wykorzystuje przychody
pomniejszone o podatek akcyzowy.
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Przyporzadkowanie kluczy podzialu:

Bilans

Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwale

Pozycje nieprzypisane bezposrednio do poszczegdlnych dziatalnosci zostaly podzielone na podstawie klucza
wedhug Sredniej wynikajgcej z kluczy opartych na przychodach.

Naleznosci krotkoterminowe

Pozycje nalezno$ci krotkoterminowych zwiagzane z dzialalnoécig koncesjonowang zostaty zidentyfikowane i
przypisane bezposrednio do poszczegolnych rodzajow dziatalnoscei.

Srodki pienigine

Spolka posiada przewage kredytéw nad $rodkami pienieznymi. Kwotg niezbgdng do sfinansowania dziatalnosci
objetej koncesjami wykazano w pasywach bilansu w kapitalach wlasnych pod pozycja ,rozliczenia wewnetrzne”.
Kapital wiasny

Przedstawia warto§¢ aktywdw netto przypisanych do dziatalnosci objgtych koncesjami.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania handlowe oraz rezerwy na podatek odroczony przypisano wg szczegoiowej identyfikacji pozycji
oraz przy zastosowaniu kluczy podziatowych okreslonych w tabeli powyzej. Z uwagi na nieistotno$¢ kwot
odstapiono od przypisywania innych zobowigzan.

Rachunek zyskoéw i strat

Priychody netto ze spriedaiy
Przychody netto ze sprzedazy przypisywane sa bezposrednio do poszczegdlnych dziatalnosci.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Klucz podzialu wykorzystywany do podzialu pozycji nieprzypisanych bezposrednio do poszczegélnych
dziatalnosci ustalony zostal na podstawie kluczy opisanych w tabeli powyzZej.

Koszty finansowe

Koszty finansowe jako koszty odsetek ustalono poprzez wyliczenie $redniego stanu zaangazowania Spotki
w aktywa netto dzialalnosci objetej koncesjami oraz stopy procentowej kredytow ztotéwkowych.

Podatek dochodowy
Podzial podatku dochodowego na poszczegélne dzialalnosci jest proporcjonalny do zysku brutto danej dziatalnosci
z uwzglednieniem podatku obliczonego dla danej dziatalnosci.

Dane w tys. PLN

. Obrét i Obroét i Dystrybucja  Dystrybucja Obrot Obrot
Rachunek zyskow i . . o = 2 -
nt dystrybucja  dystrybucja energii energii energia energia
ks gazu gazu elektrycznej  elektryeznej elektryczna elektryczng
2025 2024 2025 2024 2025 2024
Przychody
operacyjne 2422 2 068 2783 2811 16 70
ogolem, w tym:
Koszty
operacyjne (2 048) (1821) (2 864) (2 540) (12) (56)
ogélem, w tym:
Amortyzacja 2) 2) (135) 19 0 0
Gaz/Energia (1930) (1731) (2 264) (2187) (12) (51)
Materiaty 2) (1) (18) (11) 0 0
Swiadczenia
pracownicze (78) (60) (204) (142) 0 0
Podatki i oplaty 0 (D 0 (20) 0 1)
Ustugi obce (24) (14) (150) 57 0 4)
Pozostate koszty (12) (12) (93) (104) 0 0
Zysk z
dzialalnoSci 374 247 (81) 271 4 14
operacyjnej
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Koszty finansowe 0 0 (68) (65) 0 0
Zyskprzed — 374 247 (149) 206 4 14
opodatkowaniem

Podatek

dochodowy 71) 47) 28 39 €8] 3)
Zysk netto z

dzialalnoSci 303 200 (121) 167 3 11
kontynuowanej

Bi Obrot i Obrét i Dystrybucja  Dystrybucja Obrot Obroét
ilans . q - o - .
dystrybucja  dystrybucja energii energii energig energia
gazu gazu elektrvcznej elektryveznej elektryezng  elekirvezng .

lAktywa 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024  31.12.2025 31.12.2024 |
L. Aktywa trwale 0 0 1361 984 0 0
Rzeczowy majatek

trwaty 0 0 1361 984 0 0
II. Aktywa 336 278 263 253 0 0
obrotowe

Naleznosci 336 278 263 253 1

Aktywa razem 336 278 1624 1237 1 0
Pasywa

I. Kapital wlasny 336 278 1503 1160 1 0
Sazliczeni 336 278 1503 1160 I 0
wewnetrzne

1L Zobown.qzama 0 0 121 77 0 0
dlugoterminowe

Rezerwa na

podatek odroczony 0 g 12l 77 0 0
Pasywa razem 336 278 1624 1237 0 0

47. Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

Dzialania zbrojne z udziatem Izraela, Standéw Zjednoczonych oraz Iranu w rejonie Zatoki Perskiej rozpoczete 28
lutego 2026 roku powoduja zaklécenia w globalnych lafcuchach dostaw, w szczegdlnosci na trasach
transportowych istotnych dla rynkoéw surowcow przemystowych. W odniesieniu do dziatalnosci Spétki dotyczy
to przede wszystkim aluminium wykorzystywanego jako kluczowy surowiec w procesach produkcyjnych.
Zaleznos¢ Spotki od bezposrednich dostaw surowcoéw z regionu objetego konfliktem pozostaje ograniczona,
jednak zakldcenia logistyczne i wzrost ryzyka geopolitycznego moze przelozyé si¢ na istotng zmienno$é cen
aluminium, a takze zwigkszona niepewnosé co do perspektyw dostgpnosei tego surowca w dtuzszym horyzoncie
czasowym.

Na dziefi sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spdtka posiada zabezpieczenie surowcowe na okres do
okoto trzech miesigcy, przy jednoczesnym prowadzeniu biezacego monitoringu rynku pod katem zasadnosci
wydtuzenia horyzontu zabezpieczen oraz dywersyfikacji Zrodet dostaw.

W ocenie Zarzadu, uwzgledniajac obecny poziom zapasow, obowigzujace kontrakty oraz brak istotnych zaburzen
w biezace]j dzialalnosci operacyjnej, nie wystepuja zagrozenia dla ujetej w sprawozdaniu finansowym oceny
kontynuacji dziatalnoéci Spdiki biorac pod uwagg obecng sytuacje geopolityczna.

Poza wyzej opisang nie wystgpily inne istotne zdarzenia po dacie bilansu majgce wpltyw na dziatalnosé¢ Spotki.
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Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu

Roman Przybylski
Prezes Zarzqdu... ... ... oo o iciie i ini s i e

Rafat Warpechowski
Czionek Zarzqdu... ... .....c oo covievinve oo s nnsns o

Tomasz Grela
Czlonek Zarzqd... ... ... oo coe oo vveieiee vt iee e e e

Podpis, osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Andrzej Stempak
Prezes Zarzgdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.0.
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