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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Grupa Kety S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Grupa Kety S.A. (,Spotka™)
z siedzibg w Ketach, ul. Tadeusza Kosciuszki 111, na ktdre skladajg sie: rachunek zyskow i strat,
sprawozdanie z innych catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia
31 grudnia 2025 roku, bilans na dziert 31 grudnia 2025 roku, rachunek przeptywow pienieznych,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia
2025 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia zawierajgce opis przyjetych zasad rachunkowosci
i inne informacje objasniajgce (, sprawozdanie finansowe").

Maszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

s« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spolki na dzienn 31 grudnia
2025 roku oraz jej wyniku finansowego i przeplywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia
2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska
oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

+ jest zgodne co do formy i tresci z ocbowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa oraz jej statutem,

+« zostato sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”).

Miniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy
dnia 26 marca 2026 roku.

Podstawa opinii

Masze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania (,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku
0 bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”) oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegolowych wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji
2005/909/WE (,rozporzadzenie UE"). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostala
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialno5¢ bieglego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego”.

Jestedmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow
Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. Wypelnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreSlonymi w ustawie o biegtych rewidentach
oraz w rozporzgdzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
Znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmuja
one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako calosci i przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych
uznalismy za stosowne, przedstawilismy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odnioslo sie do tej sprawy

Utrata wartosci aktywow

Dlaczego zagadnienie jest kluczowg sprawg
badania

Ma dzieri 31 grudnia 2025 roku Spdtka
w sprawozdaniu finansowym wykazala
w ramach istotnych pozycji aktywow:

= rzeczowy majgtek trwaty o wartosci
bilansowej 696 miliondw ztotych;

= wartosci niematerialne o wartosci
bilansowej 64 milionow ziotych;

= prawo do korzystania z aktywdw
o wartosci bilansowej 28 miliondw
ziotych;

+ inwestycje w jednostkach zaleznych
o wartosci bilansowej 785 milionow
ztotych, wykazywane w sprawozdaniu
finansowym w ramach akcji i udziatow;

= naleznosci od jednostek powigzanych
o wartosci bilansowej 133 miliondow
ztotych, wykazywane w sprawozdaniu
finansowym w ramach naleznosci
handlowych i pozostatych;

co stanowi fgcznie ok. 79% sumy bilansowej
Spotki.

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej Zarzgd Spotki
jest zobligowany do okreslenia wartosci
oczekiwanych strat kredytowych z tytulu
naleznosci, w tym naleznosci handlowych

od jednostek zaleznych, a w odniesieniu

do rzeczowego majatku trwalego, wartosci
niematerialnych, prawa do korzystania

z aktywow oraz udziatdw i akcji w jednostkach
zaleznych do analizy wystepowania przestanek
utraty wartosci aktywow oraz w razie
zidentyfikowania przedmiotowych przestanek

Podejscie do badania

Masze procedury, w odniesieniu do opisanej
kluczowej sprawy badania obejmowaly, miedzy
innymi:

+ zZrozumienie stosowanych polityk
rachunkowosci i procedur oraz
identyfikacje mechanizmow
kontrolnych funkcjonujgcych w Spolce
i zwigzanych z oceng przestanek utraty
wartosci, identyfikacjg obiektywnych
zdarzen wskazujgcych na utrate
wartosci oraz testami na utrate
wartosci aktywow i wyceng aktywow
finansowych;

+ ocene zatozen przyjetych do analizy
przestanek utraty wartosci;

+ lkierowanie zapytan do Zarzadu Spolki
oraz ocene uzyskiwanych odpowiedzi
odnoszacych sie do statusu realizacji
przyjetych zalozen, w tym aktualnosci
kluczowych szacunkow;

+ analize zewnetrznych Zrédel informacji
oraz ocene potencjalnego ryzyka
zwigzanego z realizacjg zatozen;

+ uzyskanie szczegolowych oswiadczen
Zarzgdu Spotki co do kompletnosci
i poprawnosci przekazanych nam
danych i istotnych zatoZen;

s ocene osgdu Zarzgdu Spalki w zakresie
istnienia obiektywnych zdarzen
majgcych wplyw na utrate wartosci
naleznosci;
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do przeprowadzenia testu na utrate przez nie
wartosci.

Sprawa zostala okreslona jako kluczowa dla
badania sprawozdania finansowego Spotki

Z uwagi na wartosc wskazanych powyzej
aktywow, ktora jest istotna dla sprawozdania
finansoweqgo, jak réwniez z uwagi na ztozony
element profesjonalnego osgdu Zarzadu Spotki
dotyczacego wyceny aktywow finansowych,

a takze oceny przeslanek utraty wartosci oraz
realizowalnosci przedmiotowych aktywow

i szacowania ich wartosci odzyskiwalnej.

Wycena aktywow finansowych, w tym
naleznosci od jednostek zaleznych wymaga
zastosowania odpowiedniego modelu wyceny,
w zaleznosci od klasyfikacji aktywdw, zgodnie
Z Miedzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej 9

Instrumenty finansowe.

Analiza przestanek utraty wartosci, jak rowniez
szacunek wartosci odzyskiwalnej rzeczowego
majatku trwalego, wartosci niematerialnych,
prawa do korzystania z aktywow oraz
inwestycji w jednostki zalezne wymaga
przyjecia przez Zarzad Spotki szerequ zatozen
odnosnie przyszlych warunkow rynkowych

i gospodarczych, obejmujacych miedzy innymi
strategie Spdtki i Grupy, w tym
prognozowanych przychodow, kosztow

i przeplywow pienieznych, sredniowazonego
kosztu kapitatu (,WACC"), jak rowniez wplywu
potencjalnych

i juz zatwierdzonych polskich

i europejskich zmian regulacyjnych oraz
przewidywanej sytuacji makroekonomicznej.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Ujawnienie dotyczace wyceny naleznosci
handlowych, w tym naleznosci handlowych
od jednostek zaleznych zawarte zostaly przez
Spotke w nocie nr 27 dodatkowych informacji
i objasnien do sprawozdania finansoweqgo za
rok zakoriczony 31 grudnia 2025 roku.

Ujawnienie dotyczace oceny przestanek utraty
wartosci aktywow niefinansowych zawarte
zostato w notach nr 18.6 oraz nr 19
dodatkowych informacji i objasnien

s ocene przyjetego przez Spotke modelu
wyceny strat kredytowych, w tym
uzgodnienie danych Zrédlowych
bedgcych podstawg wyceny strat
kredytowych;

ocene kompletnosci ujawnien, zgodnie

z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 36 Utrata wartosci aktywow,
Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowaosci 1 Prezentacja Sprawozdan
Finansowych oraz Miedzynarodowym
Standardem Sprawozdawczosci Finansowej 7
Instrumenty finansowe - ujawnianie informacji
w sprawozdaniu finansowym Spadlki w zakresie
utraty wartosci oraz wyceny aktywdw.
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do sprawozdania finansoweqgo za rok
zakonczony 31 grudnia 2025 roku.

Ujawnienie dotyczace oceny przestanek utraty
wartosci inwestycji w jednostki zalezne
zawarte zostalo w nocie nr 21 dodatkowych
informacji i objasnieri do sprawozdania
finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia
2025 roku.

Ujecie i wycena aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego
wyliczonego w odniesieniu do dziatalnosci
prowadzonej w ramach Polskiej Strefy
Inwestycji

Dlaczego zagadnienie jest kluczowg sprawg
badania

MNa dzien 31 grudnia 2025 roku Spotka

w sprawozdaniu finansowym wykazala aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wyliczonego w odniesieniu do dzialalnosci
prowadzonej w ramach Polskiej Strefy
Inwestycji o wartosci bilansowej 65 milionow
ziotych.

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 12 Podatek dochodowy
kazdorazowo na dzien bilansowy Spdtka
wycenia aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wyliczonego w odniesieniu do
dziatalnosci prowadzonej w ramach Polskiej
Strefy Inwestycji w oparciu o skumulowang
wartos¢ naktadow kwalifikowanych
poniesionych w ramach decyzji strefowej,
intensywnosc pomocy okreslonej w decyzji
strefowej oraz zdyskontowane prognozowane
przeplywy pieniezne zwigzane z dzialalnoscig
strefowa.

Sprawa zostata okreslona jako kluczowa dla
badania sprawozdania finansowego Spotki

z uwagi na wartosc aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego
wyliczonego w odniesieniu do dzialalnosci
prowadzonej w ramach Polskiej Strefy
Inwestycji, ktora jest istotna dla sprawozdania
finansowego, jak réwniez z uwagi na element
profesjonalnego osadu kierownictwa Spotki
Zwigzanego z wyceng aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz
oceng czy spetnione zostang warunki
okreslone w decyzji strefowej. Zagadnienie

to wymaga przyjecia przez Zarzad Spotki
szeregu zalozen dotyczacych poziomow
zatrudnienia, prognoz przeplywow pienieznych

Podejscie do badania

Masze procedury, w odniesieniu do opisanej
kluczowej sprawy badania obejmowaty, migdzy
innymi:

+ omowienie procesu oraz identyfikacje
mechanizméw kontrolnych
funkcjonujacych w Spétce i zwigzanych
z procesem wyceny aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego,
jak réwniez zrozumienie stosowanych
polityk rachunkowosci oraz procedur,
w tym Srodowiska kontroli
wewnetrznej, odnoszgcych sie do
wyceny aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego;

+ analize przyjetych przez Spotke
zalozen i szacunkow stuzgcych
okresleniu wartosci aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego
wyliczonego w odniesieniu do
dzialalnosci prowadzonej w ramach
Polskiej Strefy Inwestycji, w tym:

- poprawnosci arytmetycznej modelu
wyceny aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego
wyliczonego w odniesieniu do
dziatalnosci prowadzonej w ramach
Polskiej Strefy Inwestycji;

- zaloZen w odniesieniu do danych
historycznych oraz poréwnanie
zalozen krotkoterminowych do
przyjetych przez Zarzad Spotki
prognoz finansowych oraz;

- zalozen przyjetych do ustalenia
przepltywow pienieznych zwigzanych
z dziatalnoscia objeta decyzja
strefowg;
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w ramach dziatalnosci strefowej, w tym
dotyczacych ksztaltowania sie przychodow
ze sprzedazy, kosztow dziatalnosci

przejsciowych oraz ogdlnych uwarunkowarn
rynkowych.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Ujawnienie dotyczace aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego

ramach Polskiej Strefy Inwestycji zawarte
zostato w nocie nr 15.2 dodatkowych
informacji i objasnien do sprawozdania
finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia
2025 roku.

operacyjnej, podatkowych réznic trwatych oraz

w odniesieniu do dzialalnosci prowadzonej w

przeprowadzanie niezaleznych
szacunkow realizowalnosci aktywow

7 tytutu odroczonego podatku
dochodowego wyliczonego

w odniesieniu do dzialalnosci
prowadzonej w ramach Polskiej Strefy
Inwestycji oraz ich poréwnanie

do szacunkow Zarzadu Spolki;

kierowanie zapytan do pracownikow
dziatu finansowego Spotki oraz
Zarzadu Spdtki | ocene uzyskiwanych
odpowiedzi odnoszacych sie do
statusu realizacji przyjetych zatozer,
w tym aktualnosci kluczowych
szacunkow;

ocene oraz analize poprawnosci ujecia
oraz prezentacji przedmiotowych
aktywow oraz ich ruchdw na
przestrzeni okreséw sprawozdawczych
prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym Spotki;

ocene 0s3dow oraz szacunkdw
przyjetych przez Zarzad Spotki

w zakresie parametrow
wykorzystywanych do wyceny
aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodoweqgo wyliczonego

w odniesieniu do dzialalnosci
prowadzonej w ramach Polskiej Strefy
Inwestycji;

przeprowadzenie testow
wiarygodnosci w odniesieniu do
poniesionych naktadow strefowych
oraz przychodow i kosztow
ujmowanych w ramach dziatalnosci
strefowej celem analizy poprawnosci
ich klasyfikacji oraz ujecia przy
okreslaniu wartosci aktywodw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego
wyliczonego w odniesieniu do
dzialalnosci prowadzonej w ramach
Polskiej Strefy Inwestycji;

ocene przyjetych przez Zarzad Spdtki
zaloZzen w odniesieniu do realizacji
warunkdw okreslonych w decyzji
strefowej;

uzyskanie szczegdtowych oSwiadczen
Zarzgdu Spotki co do kompletnosci

i poprawnosci przekazanych nam
danych i istotnych zalozen;
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+ ocene kompletnosci ujawnien, zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 12 Podatek
dochodowy
oraz Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 1 Prezentacja
Sprawozdan Finansowych
w sprawozdaniu finansowym Spotki
w zakresie aktywdw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego
wyliczonego w odniesieniu do
dzialalnosci prowadzonej w ramach
Polskiej Strefy Inwestycji.

Odpowiedzialnosc¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spdlki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci, obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa oraz statutem Spdtki, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad Spolki uznaje za niezbedng, aby umozliwiC sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
7 kontynuacja dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spdtki,
albo zaniechac prowadzenia dzialalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzgd Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci. Czlonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Maszymi celami s3 uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako calosc
nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, Ze pojedynczo lub tgcznie moglyby wplynac na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez bieglego rewidenta zardwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wpltywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takize przy
formulowaniu opinii bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartoSciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszie] rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysziosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

+ identyfikujerny i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z bledu, poniewa? oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominief, wprowadzenia w bigd lub obejscia kontroli
wewnetrznej,

« uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spolki,

« oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki,

¢ wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Spotki zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnosc zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktdéra moze
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnosE Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszie zdarzenia lub warunki moga spowodowac, Ze Spdtka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci,

« oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oSwiadczenie, Ze przestrzegalismy stosownych wymogdw etycznych
dotyczgcych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére moglyby byc racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu eliminacji zagrozen
lub zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktore byly najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego
uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegitego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz moina byloby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje
przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Inne informacje obejmujg Sprawozdanie Zarzadu Grupy Kety S.A. z dzialalnosci Spotki i Grupy
Kapitatowej w 2025 roku (,Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu
ladu korporacyjnego i sprawozdawczoscig zrownowazonego rozwoju, kidre stanowig wyodrebnione
czesci sprawozdania z dziatalnosci oraz inne dokumenty wchodzgce w skiad raportu rocznego za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 roku (,Raport roczny™) z wylgczeniem sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta z badania (,,Inne informacje™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za Inne informacje.

Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dzialalnosci Spotki
oraz oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki wraz z wyodrebnionymi czesciami spetnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Masza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie sg istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym
lub nasza wiedzg uzyskana podczas badania, lub w inny sposdb wydajg sie istotnie znieksztalcone.
Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Innych informacjach,
jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem,
zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, jest rowniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie
z dzialalnosci Spotki, w zakresie niedotyczgcym sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju, zostalo
sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto jestesmy zobowigzani do wydania opinii, czy Spotka w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki
MNa podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:

+« zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz § 72 Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 6 czerwca 2025 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoSciowych oraz warunkdéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (,,rozporzadzenie o informacjach biezacych"),

+ jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

W swietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dzialalnosci Spotki istotnych znieksztatcen.

Mie mamy nic do przekazania odnosnie do pozostatych Innych informacji.
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Opinia o oSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Maszym zdaniem, w oswiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego Spotka zawarla informacje
okreslone w § 72 ust. 7 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezgcych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w § 72 ust. 7 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
rozporzgdzenia zawarte w oSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i requlacji

Informacja na temat badania informacji finansowych regulacyjnych okreslonych przepisami art. 44
prawa energetycznego

Ponadto, naszym zdaniem Spodlka w nocie objasniajacej nr 46 przedstawita pozycje bilansu
oraz rachunku zyskow i strat sporzadzone odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow wykonywanej
dziatalnosci gospodarczej w zakresie przesylania lub dystrybucji energii elektrycznej, przesylania,
dystrybucji lub magazynowania paliw gazowych, obrotu paliwami gazowymi, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami art. 44 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne
(,.,Prawo Energetyczne”).

Zakres informacji finansowej requlacyjnej zawartej w nocie objasniajgcej nr 46 jest okreslony
wymogami art. 44 Prawa energetycznego. Nasze badanie nie obejmowato oceny, czy informacje
wymagane do ujawnienia przez ustawe s3 wystarczajgce dla zapewnienia rownoprawnego
traktowania odbiorcéw oraz eliminowania subsydiowania skrosnego pomiedzy dzialalnosciami.

Informacja dotyczgca obowigzku ztozenia do wilasciwego rejestru sgdowego sprawozdania
o podatku dochodowym za poprzedni rok obrotowy

W zwigzku z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, Zze Spotka nie podlegata
obowiazkowi sporzgdzenia i zlozenia do wlasciwego rejestru sgdowego sprawozdania o podatku
dochodowym za poprzedni rok obrotowy.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi, ktore Swiadczylismy na
rzecz Spotki i jej spolek zaleznych s3a zgodne z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce
oraz ze nie byty swiadczone ustugi niebedgce badaniem sprawozdan finansowych, ktére s3 zakazane
na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o bieglych rewidentach. Ustugi
niebedgce badaniem sprawozdan finansowych, ktdore SwiadczyliSmy na rzecz Spotki i jej spdlek
zaleznych w badanym okresie sprawozdawczym zostaly wymienione w sprawozdaniu finansowym
w nocie nr 45 dodatkowych informacji i objasnieri.
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Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki po raz pierwszy uchwala
Rady Nadzorczej z dnia 16 kwietnia 2016 roku oraz ponownie uchwatami Rady Nadzorczej z dnia
27 stycznia 2021 roku oraz z dnia 8 wrzesnia 2022 roku. Sprawozdania finansowe Spotki badamy
nieprzerwanie poczgwszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2016 rokuy;
to jest przez okres 10 kolejnych lat.

Warszawa, dnia 26 marca 2026 roku

Kluczowy biegly rewident

Piotr KuZniar
Biegly rewident
nr w rejestrze: 12386

dzialajgcy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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