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+ OBNIŻENIE CEN SUROWCÓW

    (r/r)

- POZIOM POPYTU PONIŻEJ     

    OCZEKIWAŃ

-  PRESJA NA MARŻE HANDLOWE

DOBRY KWARTAŁ POMIMO SŁABEGO RYNKU

OPERACJE I 
INWESTYCJE

OTOCZENIE 
RYNKOWE

FINANSE

+ EBITDA: 257 mln PLN / ZYSK 

    NETTO: 181 mln PLN

+ WYPŁATA I TRANSZY   

    DYWIDENDY - 20 PLN/AKCJĘ

+ PODWYŻSZENIE ROCZNEJ

    PROGNOZY WYNIKÓW

+ ROZPOCZĘCIE INSTALACJI   

    WYPOSAŻENIA NOWEGO              

    ZAKŁADU SSA W ZŁOTOWIE

+ ROZPOCZĘCIE INSTALACJI PRASY  

    4000T W SWW

+ WYKORZYSTANIE  MOCY 

    PRODUKCYJNYCH POWYŻEJ 80%
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AKTUALIZACJA PROGNOZY 2023 vs prognoza z 27 lipca
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565 MLN PLN

EBITDA

1 050 MLN 
PLN

870 MLN PLN

+ 7 %

ZYSK NETTO DŁUG NETTO

+ 16 % - 12 %



DZIAŁALNOŚĆ OPERACYJNA SEGMENTÓW
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SEGMENT WYROBÓW WYCISKANYCH

• Wahania notowań aluminium w kwartale. 
Aktualnie spadek cen po lekkim odbiciu na 
koniec września.

• Dalsze obniżenie wartości premii wlewkowej (z 
600 USD/t na koniec VI do 475 USD/t na 
koniec IX 2023 r.).

• Import wyrobów wyciskanych z Turcji i Chin w 
dalszym ciągu zwiększa udział w rynku 
europejskim.

• Seria publikacji indeksów PMI dla przemysłu 
dla wielu krajów UE odzwierciedla negatywny 
sentyment na rynku. 

• Główny wskaźnik PMI dla Polski i utrzymuje się 
na niskim poziomie i wyniósł we wrześniu 43,9 
pkt 

2230

Notowania cen aluminium LME 3M (USD/t)

Oct '23Oct '22
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SEGMENT WYROBÓW WYCISKANYCH

Sprzedaż: 
• 15% wzrost wolumenu w 3 kw. r/r 

(głównie do SSA)
• niższe przychody głównie ze względu 

na spadek ceny aluminium (7% w USD 
i 18% w PLN) oraz ponad 50% spadek 
premii wlewkowej r/r.

             
EBITDA: obniżenie  głównie ze względu 
na silną presję konkurencyjną 
spowodowaną niższym popytem.

Wzrost w budownictwie, gównie dzięki 
wysokiej sprzedaży do SSA, stabilna 
sprzedaż do motoryzacji dzięki nowym 
projektom, w szczególności w segmencie 
premium.

Spowolnienia w gospodarkach wielu 
krajów zachodniej Europy przyczyną  
spadku sprzedaży eksportowej w 3 kw. 
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10%

Budownictwo i
wyposażenie

wnętrz

Transport i
motoryzacja

Maszynowy,
elektrotechniczny i

AGD

Hurtownie Pozostałe

Struktura sprzedaży wg branż

3kw 2022 3kw 2023

41%

20%

6% 7% 7% 6%
13%

48%

17%
8% 5% 6% 4%

12%

Polska Niemcy Austria Włochy Czechy Wlk. Brytania Pozostałe

Struktura sprzedaży wg kierunków

3kw 2022 3kw 2023

(mln PLN)
3kw 
2023

3kw 
2022

zmiana
1-3 kw 
2023

1-3 kw 
2022

zmiana

Sprzedaż 501,3 610,5 -18% 1 662,5 1 978,3 -16%

krajowa 241,7 249,0 -3% 781,5 973,2 -20%

zagraniczna 259,6 361,5 -28% 881,1 1 005,0 -12%

EBITDA 70,7 74,7 -5% 234,0 281,1 -17%

marża EBITDA 14,0% 12,2% 14,0% 14,2%
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Niższe wykorzystanie mocy produkcyjnych:
• zwiększone moce produkcyjne od 2 kw. 23 

r/r (do ok. 110 tys. t w skali roku)
• ograniczony popyt. 

Alupol LLC w Ukrainie – w 3 kw. 23 r. praca       
w systemie całodobowym, wzrost zamówień 
na rynku wewnętrznym. 

Realizacja planu inwestycyjnego: 
• Kompleks 2 pras 2000 T i 4000 T: 
       - prasa 2000T oddana do użytku, 
       - prasa 4000T planowana dostawa linii 
         produkcyjnej do końca 2023 r., 
       - budowa zaplecza logistycznego.
• AK EMMI – rozwój produkcji komponentów 

dla motoryzacji, w tym projekt Fisker oraz              
kontynuacja projektu OZE.

• Pozostałe projekty – zwiększenie skali 
nakładów w 4 kw.

SEGMENT WYROBÓW WYCISKANYCH

NAKŁADY INWESTYCYJNE 
2023 Budżet

1 – 3 kw 2023 
Wykonanie  

% realizacji
(mln PLN)

Narzędzia produkcyjne (matryce) 33 26 78%

Nowy zakład w Kętach                                                         
oraz modernizacja anodowni

91 33 36%

Grupa Kęty SA SWW (pozostałe) 49 11 22%

Aluminium Kety Emmi d.o.o. 26 21 81%

Razem 199 90 45%

22,6 24 20,3 16,7
23 23 25

96% 99%
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SEGMENT SYSTEMÓW ALUMINIOWYCH
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SYTUACJA NA RYNKACH

(+) Utrzymujące się wysokie zapotrzebowanie na 
usługi projektowe – istotny wpływ Zielonego Ładu

(+) Wyhamowanie wzrostu cen materiałów 
budowlanych 

(+) Otrzymanie dokumentów dopuszczających 
system ppoż. MB-78EI (Słowenia, Węgry, Włochy, 
Austria)

(-) Centrum Analiz Branżowych prognozuje, że w 
2023 r. w Polsce wykonanych zostanie około 390 tys. 
m² szklanych fasad – spadek 16% r/r

(-) Odczuwalne bariery rynkowe: koszty pracy rosną 
szybciej niż ceny usług, niedobór pracowników

Volvo Ecser Węgry 

Matrix - AB Rychnov nad Kněžnou Czechy

BIUROWIEC PROTON, Kraków



SEGMENT SYSTEMÓW ALUMINIOWYCH 
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Sprzedaż: 
• 3% wzrost wolumenów r/r 

obniżenie cenników w 3 kw. 23 r.

EBITDA: Wyższa rentowności 
sprzedaży głównie dzięki większym 
wolumenom  oraz  niższym kosztom 
surowców

Stabilna struktura produktowa w 
obu segmentach działalności spółki 

Utrzymujący się wysoki udział 
sprzedaży zagranicznej pomimo 
widocznego osłabienia koniunktury 
na wielu rynkach europejskich 

(mln PLN)
3kw 
2023

3kw 
2022

zmiana
1-3 kw 
2023

1-3 kw 
2022

zmiana

Sprzedaż 639,6 594,3 8% 1 791,2 1 870,5 -4%

krajowa 391,2 357,2 10% 1 074,3 1 137,4 -5%

zagraniczna 248,4 237,1 5% 716,8 733,0 -2%

EBITDA 133,3 78,9 69% 320,0 306,9 +4%

marża EBITDA 20,9% 13,2% 17,8% 16,4%



SEGMENT SYSTEMÓW ALUMINIOWYCH
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(mln PLN) 2023 Budżet
1 – 3 kw 2023

Wykonanie 
% realizacji

Nakłady inwestycyjne SSA 147 78 53%

Nowy zakład produkcyjny w Złotowie 
 
Stan aktualny:
- Elewacje wykonane w 100%, trwa montaż 

stolarki aluminiowej
- Zakończono montaż wentylacji, montaż 

pozostałych instalacji w trakcie realizacji
- Rozpoczęto montaż lakierni

Pozostałe projekty – zakładane zwiększenie 
skali nakładów w 4 kw. 23 r.
 



SEGMENT SYSTEMÓW ALUMINIOWYCH
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SKY TWIN – Innowacyjny produkt - roleta 
zewnętrzna i screen w jednym – pierwsze takie 
rozwiązanie na rynku

Ta kompaktowa integracja pozwoliła na tworzenie 
zaawansowanego technologicznie systemu, który 
zapewnia doskonałą izolację termiczną przez cały rok 
użytkowania, generując przy tym znaczące 
oszczędności w ramach ogrzewania i chłodzenia

Kolejne projekty na rynku amerykańskim 
realizowane jako dostawa sytemu 

240 WILLOUGHBY, NOWY 
YORK , 

625 FULTON   Street, 
NOWY YORK

210  CLARKSON , NY

69 ADAMS, NY

44 NORTHERN BLVD, USA



SEGMENT OPAKOWAŃ GIĘTKICH
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Sytuacja rynkowa
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(+/-) Dobra dostępność wszystkich surowców na rynku w związku ze słabym popytem.

(+/-) Wzrosty cen granulatów polipropylenowych i polietylenowych – utrzymujący się we  

         wrześniu trend wzrostowy nie jest jednak odzwierciedleniem wzrostu popytu, a jedynie grą 

         rynkową producentów w tym masowych ograniczeń produkcji.

(-)     Słaby popyt na folie polipropylenowe i opakowania w Europie – spadek siły nabywczej   

         konsumentów. Dalsze, znaczące spadki sprzedaży detalicznej żywności na rynku niemieckim- 

         najważniejszym dla nas, obok Niderlandów, rynku eksportowym.



SEGMENT OPAKOWAŃ GIĘTKICH
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42% 36%
12% 10%

51%
30%

11% 8%

Polska Europa Zachodnia Europa Centralna Europa Wschodnia

Struktura sprzedaży wg kierunków

3kw 2022 3kw 2023

21%

5% 4%

20%

50%

26%

8% 4%

25%
37%

Koncentraty 
spożywcze

Mleczarska / 
tłuszczowa

Świeża             
żywność

Pozostałe           
branże

Folia BOPP

Struktura sprzedaży wg branż

3kw 2022 3kw 2023

Opakowania

(mln PLN)
3kw

 2023
3kw 
2022

zmiana
1-3kw
 2023

1-3kw 
2022

zmiana

Sprzedaż 287 393 -27% 930 1196 -22%

krajowa 147 166 -11% 459 515 -11%

zagraniczna 140 227 -39% 471 681 -31%

EBITDA 54,7 88,2 -38% 166,3 288,4 -42%

marża EBITDA 19,1% 22,4% -3,3p.p. 17,9% 24,1% -6,2p.p.

Sprzedaż: 
- 6% zmniejszenie wolumenów (głownie 
folia BOPP)
- spadek ceny jednostkowej folii BOPP      
(-40% r/r) na skutek znacznie niższego 
popytu oraz spadku cen surowca.

EBITDA: niższa marża w obszarze folii 
BOPP ze względu na znaczące osłabienie 
popytu przy większych mocach 
zainstalowanych w Europie w przeciągu 
dwóch ostatnich lat.

Struktura produktowa sprzedaży: wzrost 
wolumenów sprzedaży w opakowaniach 
przy 10% r/r spadku ilościowym sprzedaży 
folii BOPP.

Spadek udziału sprzedaży zagranicznej w 
efekcie widocznego osłabienia 
koniunktury na rynkach europejskich (w 
tym głównie w Niemczech – największym 
rynku eksportowym SOG).



SEGMENT OPAKOWAŃ GIĘTKICH
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Jednorodne opakowania na bazie papieru, polipropylenu i polietylenu
         Prośrodowiskowe trendy w opakowaniach / nowe realizacje



SEGMENT OPAKOWAŃ GIĘTKICH
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Realizacja planu inwestycyjnego zgodnie        
z przyjętym harmonogramem

Nakłady dotyczyły głównie inwestycji 
podtrzymujących potencjał produkcyjny 
Segmentu.

Wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych  
do najwyższego poziomu od 12 m-cy w 
związku ze wzrostem wolumenów 
sprzedaży w obydwu obsługiwanych 
segmentach rynku.
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SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE
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SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE

mln PLN
3 kw
 2023

3 kw
 2022

zmiana
1-3 kw
 2023

1-3 kw
 2022

zmiana

Sprzedaż 1 312,1 1 507,7 -13% 4 023,5 4 656,3 -14%

EBITDA 257,4 253,0 +2% 698,0 871,2 -20%

marża EBITDA 19,5% 16,7% 17,3% 18,7%

Zysk z działalności
 operacyjnej

212,9 211,7 +1% 565,0 750,5 -25%

marża operacyjna 16,2% 14,0% 14,0% 16,1%

Wynik na działalności 
finansowej

-7,7 -14,5 -43,2 -31,6

Zysk przed 
opodatkowaniem

205,2 197,2 +4% 521,8 718,8 -27%

Podatek dochodowy -24,0 -26,4 -53,1 -126,5

Zysk netto 181,0 170,5 +6% 467,8 591,3 -21%
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Przychody ze sprzedaży:  

• wyższe wolumeny przy słabnącej 
koniunkturze na rynkach zagranicznych

• obniżenie notowań głównych surowców

EBITDA – SSA motorem napędowym, 
normalizacja wyników w SWW i SOG
            SWW    (-) 4 mln PLN r/r 
            SSA       (+) 54 mln PLN r/r
            SOG      (-) 33 mln PLN r/r

Koszty finansowe netto - głównie odsetki 
od kredytów oraz dodatnia wycena pozycji w 
walutach obcych. Niższe koszty odsetkowe r/r 
głównie na skutek obniżenia zadłużenia

Efektywna stopa podatkowa –
zmniejszenie z tyt. rozpoznania aktywa na 
podatek odroczony z tytułu ulg 
inwestycyjnych (13 mln PLN)



-56

-238

82

257

45

0

100

200

300

400

EBITDA zmiana kapitału
pracującego

inwestycje pozostałe kwartalna
zmiana długu

netto

Spadek długu netto w 3 kw 

PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE

58

208

318 298
255

327

0

100

200

300

400

2kw 2022 3kw 2022 4kw 2022 1kw 2023 2kw 2023 3kw 2023

Przepływy z działalności operacyjnej (mln PLN)

61

95

67

99

62 56

0

25

50

75

100

125

150

2kw 2022 3kw 2022 4kw 2022 1kw 2023 2kw 2023 3w 2023

Wydatki inwestycyjne (mln PLN)

18

• Wysokie środki pieniężne z działalności 
operacyjnej, w tym:

         - obniżenie kapitału pracującego netto o 
             82 mln PLN

• Wydatki inwestycyjne – zaawansowanie 
projektów zgodne z harmonogramem

• Zadłużenie netto – zmniejszenie o 45 mln PLN 
w 3 kw. 23 r. Pozycja pozostałe obejmuje 193 
mln PLN z tyt. wypłaty I transzy dywidendy
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* Dług netto = krótkoterminowe oraz długoterminowe zobowiązania z tyt. kredytów + 
krótkoterminowe oraz długoterminowe zobowiązania z tyt. praw do korzystania z 
aktywów – środki pieniężne i  ich ekwiwalenty

• Stabilna struktura finansowania i 
bezpieczny poziom wskaźników 
finansowych

• Wysokie przepływy operacyjne – w tym 
290 mln PLN z tytułu zmniejszenia kapitału 
pracującego netto pozwalające na wypłatę 
dywidendy oraz  finansowanie inwestycji

• Prognozowany wzrost zadłużenia w 4 kw. 
23 r. - w tym z tytułu wydatków 
inwestycyjnych i wypłaty II transzy 
dywidendy z zysku za rok 2022



PERSPEKTYWY NA 4 KWARTAŁ 2023 

OPERACJE I 
INWESTYCJE

OTOCZENIE 
RYNKOWE

FINANSE
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• STABILIZACJA NOTOWAŃ 

ALUMINIUM I 

PETROCHEMIKALIÓW

• UTRZYMUJĄCA SIĘ PRESJA 

POPYTOWA ORAZ MARŻOWA, 

W TYM ZE WZGLĘDU NA 

RYNKI ZAGRANICZNE

• WYPŁATA II TRANSZY 

DYWIDENDY – WZROST 

ZADŁUŻENIA PRZY 

BEZPIECZNYM POZIOMIE 

WSKAŹNIKÓW FINANSOWYCH

• ODNOWIENIE UMÓW 

KREDYTOWYCH

• KONTYNUACJA 

KLUCZOWYCH INWESTYCJI 

ROZWOJOWYCH

• UTRZYMANIE WYSOKIEGO 

POZIOMU WYKORZYSTANIA 

MOCY PRODUKCYJNYCH



INFORMACJE DODATKOWE
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INFORMACJE DODATKOWE

Aktualna prognoza roczna (mln PLN) 2023 2022 zmiana 1-3 kw 2023 % realizacji

Przychody ze sprzedaży 5 200 5 931 -12% 4 023 77%

EBITDA 870 1 031 -16% 698 80%

Zysk z dział. operacyjnej 690 865 -20% 565 82%

Zysk netto 565 678 -17% 468 83%

Inwestycje 387 310 217 55%

Sprzedaż ilościowa Segmentów (w tys. t) 3kw 2022 4kw 2022 1kw 2023 2kw 2023 3kw 2023

 Segment Wyrobów Wyciskanych 19,9 16,0 22,0 23,2 23,0

Segment Opakowań Giętkich 23,3 19,6 22,7 20,7 21,8

EBITDA Segmentów (w mln PLN) 3kw 2022 4kw 2022 1kw 2023 2kw 2023 3kw 2023

 Segment Wyrobów Wyciskanych 74,7 47,8 76,0 87,4 70,7

Segment Systemów Aluminiowych 78,8 71,2 77,6 109,1 133,3

Segment Opakowań Giętkich 88,2 41,7 62,4 49,1 54,7



NOTA PRAWNA. Niniejsza Prezentacja została przygotowana przez Grupę KĘTY S.A. 

wyłącznie w celach informacyjnych  i  w żadnym przypadku nie stanowi zaproszenia do / 
lub oferty nabycia jakichkolwiek papierów wartościowych bądź instrumentów 
finansowych lub uczestnictwa w jakimkolwiek przedsięwzięciu handlowym ani też 
rekomendacji do zawierania jakichkolwiek transakcji, w szczególności dotyczących 
papierów wartościowych Grupy KĘTY S.A.
Informacje zawarte w Prezentacji pochodzą z ogólnie dostępnych i w opinii Grupy KĘTY 
S.A. wiarygodnych źródeł. Grupa KĘTY S.A. nie może jednak zagwarantować ich 
prawdziwości ani zupełności. Grupa KĘTY S.A. nie ponosi odpowiedzialności za skutki 
decyzji podjętych na podstawie lub w oparciu o informacje zawarte w niniejszej 
Prezentacji.
Niniejsza Prezentacja może zawierać prognozy, które zostały ustalone na podstawie 
szeregu założeń, oczekiwań oraz projekcji a w związku z tym obarczone są ryzykiem 
niepewności. Wszelkie prognozy przedstawione w niniejszej Prezentacji, w tym 
stwierdzenia dotyczące oczekiwań co do przyszłych wyników finansowych, nie stanowią 
gwarancji czy zapewnienia ich realizacji w przyszłości przez Grupę KĘTY S.A., 
którąkolwiek ze spółek zależnych Grupy KĘTY S.A. lub też grupę kapitałową Grupę KĘTY 
S.A. Jednocześnie Grupa KĘTY S.A. wskazuje, że jedynym wiarygodnym źródłem danych 
dotyczących wyników finansowych Grupy KĘTY S.A., prognoz, zdarzeń oraz wskaźników 
są raporty bieżące i okresowe przekazywane przez Grupę KĘTY S.A. w ramach 
wykonywania obowiązków informacyjnych wynikających z prawa polskiego.
Ponadto, żadne informacje zawarte w Prezentacji nie stanowią oświadczenia Grupy Kęty 
S.A., członków zarządu Grupy Kęty S.A. pracowników Grupy Kęty S.A., podmiotów 
zależnych od Grupy Kęty S.A. lub przedstawicieli takich osób. Informacje nie stanowią 
podstawy do dochodzenia jakichkolwiek roszczeń od Grupy KĘTY S.A.
Grupa KĘTY S.A. nie jest zobowiązana do uaktualniania lub publicznego ogłaszania 
jakichkolwiek zmian, aktualizacji i modyfikacji informacji zawartych w niniejszej 
Prezentacji.
Grupa KĘTY S.A. ani żaden z jej członków zarządu lub pracowników nie będzie ponosił 
odpowiedzialności za jakąkolwiek szkodę wynikającą z jakiegokolwiek użycia niniejszej 
Prezentacji lub informacji w niej zawartych.
Niniejsza Prezentacja nie może być rozpowszechniania na terytorium państw, w których  
zgodnie z prawem właściwym publiczne rozpowszechnianie informacji zawartych w 
niniejszej Prezentacji może podlegać ograniczeniom lub być zakazane.
Powielanie, rozpowszechnianie lub przekazywanie niniejszej Prezentacji, bezpośrednio 
lub pośrednio w celu innym niż informacyjny bez wiedzy i zgody Grupy KĘTY S.A. jest 
zabronione.

KONTAKT Z DZIAŁEM RELACJI INWESTORSKICH
MICHAŁ MALINA
TEL. 33 8195 478
KOM. 600 083 001
Email:  mmalina@grupakety.com
WWW.GRUPAKETY.COM
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