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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2008|| od 01.01.2007
do 31.12.2008| do 31.12.2007

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota

Przychody operacyjne ogétem, w tym: 675 046 831 029

Przychody ze sprzedp 141 672 39H’ 828 794

‘ Pozostate przychody operacyjne ” 14.2 H 2 65H 2 23+

| L [ |
Zmiana stanu zapaséw produktéw gotowych oraz produdi (12 800 389

niezakoiczonej

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 6 19“ 5517

Koszty operacyjne ogotem, w tym: (624 622 (781 921

Amortyzacja 18 (30 059 (27 303l)

H (448 OYJ.H (602 4951)

‘ Materiaty i energia H

Ustugi obce (57 410 (67 615
Podatki i optaty (4 904 @ 970}'
‘ Swiadczenia pracownicze H 14.6 H (76 474‘ (71 332l)
Pozostate koszty operacyjne 14.3 (7 707 (9 206
| Zysk netto 7 dziatalndici operacyjne] | 43 81]] 58 515
Przychody finansowe 14.4 36 024 30 21+‘
Koszty finansowe 14.5 (41 115 (14 495
‘ Zysk przed opodatkowaniem H H 38 72H 74 23
‘ Podatek dochodowy H 15 H (1 38# (10 363b
‘ Zysk netto z dziatalndci kontynuowanej H H 37 34“ 63 87
‘ Zysk netto w zlotych przypadgiy na jedn akci H H H |
‘ Podstawowy i Rozwodniony H 16 H 4,0$| 6,94

W roku 2008 oraz w roku 2007 Spétka nie zaniechatinej dziatalnéci.

Dariusz Maiko Adam Piela Andrzej Stempak
Prezes Zarzdu Czlonek Zarzdu Prezes Zarzdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z 0.0.

Kety, 31 MARCA 2009 .
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BILANS
AKTYWA Nota 31.12.2008 31.12.2007

Il. Aktywa trwate [ [ 720811 692 43/
| Rzeczowy majtek trwaty Il 18 || 368407 353 16]
| Wartcici niematerialne || 24| 7 092 7 994
[ Akcje i udziah 21 ]| 344 14| 325 95
| Zaliczki nasrodki trwate || 22 || 116€| 5 32]
1. Aktywa obrotowe [ 201 949| 244 86}
| Zapas' || 24 | 63 00 102 33]

Naleznaosci z tytutu podatkt ]

dochodoweg 25 1934 0
| Naleznosci handlowe i pozoste || 26 || 110 517] 140 614
| Pochodne instrumenty finansc || 38 || 1 10] q
| Pazyczki || 27 || [0 259
| Srodki pienkzne i ich ekwiwalent || 28 || 25 39(| 1654
[Aktywa razem [ 922 60| 937 29§
Dariusz Mako Adam Piela Andrzej Stempak
Prezes Zarzdu Czlonek Zarzdu Prezes Zarzdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z 0.0.

Kety, 31 MARCA 2009 .
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PASYWA Nota| 31.12.2008 31.12.2007

I. Kapitat wiasny | | 521434| 527 55]
| Kapitat akcyjn |129.1]| 66 96/ 66 64

Kapitat z emisji opcji dla kadr

kierownicze 29.2 2 339 1 20(

Kapitat z aktualizacji wycen

instrumentow zabezpiecaaycl 29.3 (6870 (3896

Wynik zabezpieczeprzeptywow

pienieznyck 29.4 (666 (570
| Zyski zatrzyman [29.5] 459 664 463 85H
Il. Zobowi azania dlugoterminowe [ 156 808 148 494
| Zobowizania z tytutu kredyté [ 30 || 131 50(] 120 34{

Zobowigzania z tytutiswiadczen 4

pracowniczyc 23.2 6 58 7 381
| Dotacje || 31 || 36| 509
| Rezerwa na podatek odrocz |[15.1]| 18359| 20 26(
lil. Zobowi gzania krétkoterminowe Il 244 514 261 24%
| Zobowigzania z tytutu kredytd || 30| 181 44]| 158 60]

Zobowigzania z tytutu podatk I

dochodoweg 25 0 7873
| Zobowigzania handlowe i pozost: || 33 || 49 56| 82 86(

Rezerwy i rozliczeni 4

miedzyokresows 32 3784 6943
| Pochodne instrumenty finansc || 38 || 9 584 4 81(
| Dotacje || 31 || 145 144
Pasywa razen (| 922 76( 937 29{
Dariusz Mako Adam Piela Andrzej Stempak
Prezes Zarzdu Czlonek Zarzdu Prezes Zarzdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z 0.0.

Kety, 31 MARCA 2009 .
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(w tysiacach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Rachunek przeptywusrodkéw pienigznych

od 01.01.200%

od 01.01.2007]

Nota 1l 46 31.12.200 (ZE;;;;'V??S?

‘Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndci operacyjnej H H H |
‘ Zysk przed opodatkowaniem H H 38 72¢| 74 ZGIII
| Koreky: I I 31729 1079
Amortyzacja 18,20 30 05+| 27 303

‘ Utworzenie / (odwrécenie) odpiséw aktualiamjch H H (“ (41
‘ Zyski z tytutu rénic kursowych netto H H 17 18i| (6821

Zysk z tytutu dziatalngci inwestycyjnej 14 684 (2549

‘ (Zysk) / strata z tytutu sprzezdasrodkéw trwatych H H 34| 45}
‘ Odsetki i udzialy w zyskach H H ar 608H (14 6245
‘ Pozostate pozycje netto H H 1 37ﬂ 1 3OF
| Przeplywy z dziatalndici operacyjnej przed zmiary kapitatu “ “ 70 45:|-| 85 03|4

obrotowego
| | | | |
Zmiana stanu zapasow 39 SZH (18 67+
‘ Zmiana stanu nateosci netto H H 30 10“ 13 77|)
Fmiana stanu zobow#an krétkoterminowych za wygkiem (31 982 5 76}6
kredytow

‘ Zmiana stanu rezerw H H 3 953“ (3971) |
‘ Zmiana stanu dotacji H H (145“ 22*
| H H H |
‘ Srodki pieni ¢zne netto wygenerowane na dziatalriei operacyjnej H H 103 goﬁ 79 14)
Podatek zaptacony 25 (12 351 399
‘Srodki pieni gzne netto z dziatalndci operacyjnej H H 91 45‘H 79 54|(5

‘Przepiywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej H

(+) Wptywy: H

Sprzeda wartdici niematerialnych oraz rzeczowych aktywd 244 1 668
trwatych b H
Sprzeda aktywéw finansowych H H 5 70i| 494

Dywidendy otrzymane od podmiotéw zabgch H

34 92:“ 26 GZI B

Odsetki otrzymane ‘ |

23| g

Ryczki sptacone ||

259|

(-) Wydatki: H

(66 790})' (101 41

Dodatkowe informacije i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowiego integralna czesé
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GRUPA KETY S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysiacach ztotych)

Zakup wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow (42 114 (65 89
trwatych
| Zakup podmiotow zalaych I | asi4)  @3ar
‘ Zakup pochodnych instrumentéw finansowych H H 6 482H @ 154
‘Srodki pieni ¢zne netto z dzialalngci inwestycyjne; H H (25 638I)| (68 184’
| I I I |
‘Przepiywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej H H H |
‘ (+) Wptywy: H H MJ( | M*
‘ Whplywy z tytutu kredytéw i payczek H H 60 26J(| 49 84| b
| O wydani | | o2208]  serd)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wfzcieli 17 (41 SZQH (3692
‘ Splaty kredytéw i ppyczek H H (43 945i)| (28 464’
| Odsetki | | el 129
‘ Inne wydatki finansowe H H (“ d
| [ [ [ |
‘Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej H H (41 938I)| (26 83*
| I I I |
‘Przepiywy pienigzne netto, razem: H H 23 87$| (15 4643
‘ - zmiana stanérodkéw piengznych z tytutu ré@nic kursowych H H (14:12[) (18&)
‘érodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocgtek okresu H H 1 GSH 17 347
| [ [ [ |
‘érodki pieni gzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu H 28 H 25 39¢| 1 65|4
| | | | |

Dariusz Mako Adam Piela
Prezes Zarzdu Czlonek Zarzdu

Kety, 31 MARCA 2009r.

Andrzej Stempak
Prezes Zarzdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z 0.0.

Dodatkowe informacije i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowiego integralna czesé
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GRUPA KETY S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysiacach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

. Kapitat z emisji Wynik na transakcjach |Kapitat z aktualizacji . .

Kapita! opcji dla kadry zabezpieczajcych wyceny instrumentow Zyski Kapitat whasny

pakiadowy zarzadzajacej przeptywy pieniezne zabezpieczajcych patizymane razem
|Kapital witasny na dziei 1 stycznia 2008 H 66 g&H 1 20(“ (570“ 3 3gdi 463 84F 527 5513

Wartas¢ godziwa instrumentow zabezpiecaajch przeptywy pierizne q 0 0 6 870}) y (6 870
| Wycena opcji menagrskiej ” (“ 1 13EH O“ (ﬂ (H 1 134’
| Wynik na transakcjach zabezpieegsich przeplywy pierzne ” (H OH (666“ (H (H (6661
| Przeniesienie wyniku na transakcjach zabezpiecyel do rachunku zyskow i st” (“ OH 57HJ 3 896H (H 4 466#
| Suma rozpoznanych zyskéw i strat bezpoednio w kapitale ” (“ 1 13EH (96“ (2 974H H (1 931}»
[ Zyskretto [ dl dl dl i arad 27 34}
| suma rozpoznanych zyskow i strat I d| 113 (6) | (2 974) 37 341 3541
| Wyplata dywidendy | d| d| q| q (41 528) (41 528)
|Kapital wiasny na dziea 31 grudnia 2008 ” 66 QG‘H 2 332“ (666“ 6 87(H 459 6(#3 521 4345
Dariusz Maiko Adam Piela Andrzej Stempak

Prezes Zarzdu Czlonek Zarzdu Prezes Zarzdu

Kety, 31 MARCA 2009r.

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z 0.0.

Dodatkowe informacije i objanienia do sprawozdania finansowego stanowiego integralng czgsé
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Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

. Kapitat z emisji Wynik na transakcjach |Kapitat z aktualizacji . .

Kapitat opcji dla kadry zabezpieczajcych wyceny instrumentow Zyski Kapitat whasny

pakladowy zarzadzajacej przeptywy pieniezne zabezpieczajcych patizymane razem
|Kapital wiasny na dziea 1 stycznia 2007 ” 66 96‘“ 35(“ 1 04(ﬂ 1 23H 436 94)F 506 4945

Wartas¢ godziwa instrumentoéw zabezpiecaajch przeptywy pierizne q 0 0 (5132 ) (5 132
| Wycena opcji menagrskiej ” (ﬂ 85(“ 0“ (ﬂ (H 85(1
| Wynik na transakcjach zabezpieegsich przeplywy pierzne ” (H OH (570“ (H (H (5701
| Przeniesienie wyniku na transakcjach zabezpiecyel do rachunku zyskow i st” (ﬂ OH (1 040H tH 4)‘ (1 040lr
| Suma rozpoznanych zyskéw i strat bezpoednio w kapitale ” (ﬂ 85(“ (1 610H 5 13# h 5 892lr
[ Zysk neto [ dl dl d| i eaerh 3 67)
| Suma rozpoznanych zyskéw i strat || (ﬂ 85C|| (1610“ 5 1341 63 8‘“3 57 98Jr
| Wyplata dywidendy | d| d| q| q (36 923) (36 923)
|Kapital wiasny na dziea 31 grudnia 2007 ” 66 QG‘H 1 20(“ (570“ 3 89(ﬁ 463 SEHS 527 5513
Dariusz Maiko Adam Piela Andrzej Stempak

Prezes Zarzdu Czlonek Zarzdu Prezes Zarzdu

Kety, 31 MARCA 2009 T.

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z 0.0.

Dodatkowe informacije i objanienia do sprawozdania finansowego stanowiego integralng czgsé
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GRUPA KETY S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2008 roku
Dodatkowe informacje i objaienia
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe Grupyty S.A. obejmuje rok zakazony 31 grudnia 2008 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za rok #ekony 31 grudnia 2007 roku.

Grupa KETY S.A. (,Spoétka”) jest spotk akcyjm zarejestrowan w Polsce, z siedzibw
Ketach przy ul. Kéciuszki 111.

Spoétka powstata poprzez przeksztatcenie przbdsistwa pastwowego Zaklady Metal
Lekkich ,KETY” w jednoosobow spétke akcyjmm Skarbu Pastwa aktem notarialnym z dnia
3 marca 1992 roku. W dniu 1 kwietnia 1992 roku dwkwo rejestracji w fdlzie Rejonowym
w Bielsku - Biatej Wydziat VI Gospodarczy pod nr BH768/92, a 9 lipca 2002 rokw®b
Rejonowy w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajego Rejestru §lowego dokonat
wpisu Spoétki do Rejestru Przeglsiorcow pod numerem KRS 0000121845.

Spoitka postuguje sinumerem identyfikacji podatkowej NIP 549-000-14+&8&lanym przez
Urzad Skarbowy w Gwiecimiu.

Spoitka posiada numer statystyczny REGON: 070614970

W roku 1995 Spéitka zadebiutowata na Warszawskigtdzie Papierow Warfgiowych,
stajc sk spota publiczr. Wedtug klasyfikacji Gieldy Papierow Wagtmowych S.A.
w Warszawie Spotka dziata w sektorze metalowym.

Podstawowym przedmiotem dziatafgo Spétki jest dziataln@ produkcyjna, handlowa
ustugowa w zakresie przetwdrstwa aluminium i jetmpéw oraz dziatalni& produkcyjna
handlowa w zakresie wytwarzania materialtéw na opakuda z tworzyw sztucznych

i papieru, w tym pérednictwo handlowe, zaopatrzeniowe i marketingoaaz inne.

Czas trwania Spoéiki jest nieoznaczony.

2. ldentyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finanseego

Spoitka sporgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zazeMmczony 31 grudnia
2008 roku.

Sprawozdanie skonsolidowane Spoétki publikowane jest tym samym terminie ze
sprawozdaniem jednostkowym.

3.  Skiad Zarzadu Spofki

W skiad Zarzdu Spétki na dzie 31 grudnia 2008 roku wchodzili;
1. Pan Dariusz Mi&ko — Prezes Zasgu/Dyrektor Generalny
2. Pan Adam Piela — Czlonek Zadu/ Dyrektor Finansowy

W trakcie roku obrotowego oraz do dnia zatwierdaeniniejszego sprawozdania do
publikacji nie nasipity zadne zmiany w sktadzie Zadu Spotki.

4,  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzdo publikacji przez Zagd w dniu
31 marca 2009 roku.
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GRUPA KETY S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2008 roku

Dodatkowe informacje i objaienia
(w tysigcach ztotych)

5. Inwestycje Spoiki
Spétka posiada inwestycje w nastgpujacych jednostkach zaleznych:

Lp.|| Nazwa spotki Siedziba Przedmiot Udziaty w Udzialy w kapitale ||Data objecia
dziatalnosci kapitale podstawowym oraz kontroli
podstawowej podstawowym || ogélnej liczbie gtoséw|| przez Grupe

oraz ogolnej na dzien 31-12-2006 || Kety S.A.
liczbie gtosow
na dziei 31-12-
L 2007
1. || Alupol Sp. z 0.0]| Tychy, Polska Dziatalnig 100,00 % 100,00 % 04/1998
produkcyjna i
handlowa w zakresig
opakowa z tworzyw
sztucznych
2. || Aluprof S.A. Bielsko-Biata, Produkcja stolarki 100,00 % 100,00 % 06/1998
Polska budowlanej
3. || Alutech Sp. z Kety, Polska Dziatalng 100,00 % 100,00 % 03/1999
0.0. produkcyjna,
L handlowa i ustugows
4. || Dekret Sp. z 0.0{| Kgty, Polska Ustugowe 100,00 % 100,00 % 09/1999
prowadzenie kgp
rachunkowych
5. ||Alutrans System Zawiercie, Dziatalnai¢ 100,00 % 100,00 % 04/2000
Sp. z o.0. Polska produkcyjna
6. ||Metalplast- Bielsko-Biata, Produkcja stolarki 100,00 % 100,00 % 07/2006
Stolarka sp. z Polska budowlanej
0.0.
7. || Alupol LLC Sp. Borodianka, Dziatalnai¢ 100,00 % 100,00 % 12/2004
Z 0.0. Ukraina produkcyjna w
zakresie profili
aluminiowych
8. || ,Run-Pak” Sp. z|| Kety, Polska Produkcja opakowsg 99,88 % 99,88 % 02/2005
0.0.
9. ||Aluform Czech || Czeski Cieszyn|| Dziatalnag¢ handlowa| 100,00% 100,00% 10/2006
S.r.o. Czechy — obrét ztomem
aluminiowycm
10 |[Metalplast Bielsko-Biata, || Produkcja akcesorig 79,00 % 79,00% 10/2008
KARO sp. z 0.0. Polska budowlanych

Na dzier 31 grudnia 2008 roku udziat w ogélnej liczbie dglasposiadany przez Spétkv
podmiotach zaleych jest rowny udziatowi Spétki w kapitatach tyjelnostek.

Ponadto Spoétka posiada inwestycje w innych podanlotgospodarczych o wadtd brutto
840 tys. zk.
Inwestycje te powstaly w latach 90-tych w wynikunlu@rsji wierzytelnéci Spotki na akcje
badz udzialy podmiotéw przechodaych procesy restrukturyzacyjne.
Inwestycje w innych podmiotach gospodarczychgtebjs w catdci odpisem aktualizggym
z tytutu utraty wartéci.
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GRUPA KETY S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2008 roku
Dodatkowe informacje i objaienia
(w tysigcach ztotych)

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i
szacunkach

6.1. Profesjonalny ogd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkaivonvobec zagadnie podanych w
punkcie 6.2, najwksze znaczenie, oprocz szacunkéwe@gsivych, miat profesjonalny ad

kierownictwa. Profesjonalny ad kierownictwa dotyczy kwestii kwalifikacji leagin (noty
18 19) oraz ustalenia waluty funkcjonalne (punig)

6.2. Niepewnaé szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zadenia dotyczce przysziéci i inne kluczowezrddia

niepewndci wyskpujace na dzigé bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko
znacacej korekty wartéci bilansowych aktywéw i zobowzanh w nastpnym roku

finansowym.

Utrata wartasci aktywow

W roku 2008 przeprowadzone przez Spdfia podstawie MSR 36 testy na utratartasci
nie wykazaty potrzeby tworzenia odpiséw aktuakzych. W roku 2007 Spéitka na
podstawie MSR 36.9 nie przeprowadzita testow natutvartaici srodkow trwatych oraz
wartcsci niematerialnych gdy nie wysapity jakiekolwiek przestanki wskazage na to, 4
mogta wysapi¢ utrata wartéci aktywow trwatych.

Testy na utrat wartaici opracowywaneaso zatenia makro i mikroekonomiczne, ktérych
realizacja nie jest pewna i ¢sto poza kontral Spotki.

Wycena rezerw i rozlicgemiedzyokresowych biernych

Do dtugoterminowych rezerw z tytukiwiadcze pracowniczych zaliczane, sylko rezerwy
na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalnestafp one oszacowane przez
licencjonowanego aktuariusza za pomatetod aktuarialnych. Prayp w tym celu zalenia
zostaly przedstawione w nocie 23.2.

Wycena pozostatych rezerw w tym zobema na premie roczne, zobogan z tytutu
niewykorzystanych urlopéw oraz rezerw na naprawyamgncyjne opiera sina szacunkach
Zarzadu. Kwoty utworzonych rezerw odzwierciediajnajbardziej wiéciwy szacunek
naktadéw pieriznych  niezlgdnych do wypehienia obecnego obaezkiu na dzié
bilansowy. Jeeli skutek zmian pieadza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada
biezacej wartgci nakladow, ktére wedlug oczekiwabeda niezkzdne do wypetnienia
obowizku.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spéika rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatkiroczonego bazag na zatéeniu, ze
W przyszigci zostanie osagniety zysk podatkowy pozwalgy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w prgci mogtoby spowodow@ ze
zalazenie to statoby sinieuzasadnione.

Wartasé godziwa pochodnych instrumentéw finansowych

Wartas¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istniajegywny rynek wycenia
sie wykorzystupc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpalmieh metod i
zalven Spotka kieruje si profesjonalnym amlem. Sposéb ustalenia waito godziwej
poszczegoblnych instrumentéw finansowych zostat gstaaviony w nocie 12.12 oraz nocie

Stawki amortyzacyjne

Wysoka¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstgweewidywanego okresu
ekonomicznej #yteczndci sktadnikéw rzeczowego mgku trwalego oraz warkoi
niematerialnych. Przgfe w tym celu zalzenia zostaly przedstawione w notach 12.2 oraz
12.6.

Spéika corocznie dokonuje weryfikacji przggyjich okreséw ekonomicznejzyteczngci na
podstawie bigacych szacunkow.
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GRUPA KETY S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2008 roku
Dodatkowe informacje i objaienia
(w tysigcach ztotych)

7.1.

7.2.

Podstawa sporadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato spdmone zgodnie z zasadosztu historycznego, z
wyjatkiem, pochodnych instrumentéw finansowych, ktégewyceniane wedtug warfoi
godziwej oraz kapitatdbw wilasnych, ktore zostaty gezacowane za okresy el
hiperinflacih zgodnie z MSR 29.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione watgsih ztotych, o ile nie wskazano inaczej.

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone przy zatzeniu kontynuowania dziataldo
gospodarczej przez Spétkw dapcej sk przewidzi€ przyszigei obejmujcej okres co
najmniej 12 miegicy od dnia bilansowego. Na daieatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza ¢siistnienia okolicznéci wskazujcych na zagreenie
kontynuowania dziatalrigi przez Spotk.

Oswiadczenie o zgodngxi

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgoiwene zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawaezo Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi gzz
UE. Na dzié zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do pubjikdaorac pod uwag
toczacy sk w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz qulawomn przez Spoétk
dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez Spoékasad rachunkowoi nie ma rénicy
miedzy standardami MSSF, ktére wesztyzycie oraz standardami MSSF zatwierdzonymi
przez Un¢ Europejsk.

MSSF obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przez¢ Rdiddzynarodowych
Standardéw Rachunkowec (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mlilzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej (,KIMSF").

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdai finansowych

Waluta funkcjonalry, Spétki i waluty sprawozdawecg niniejszych sprawozaafinansowych
jest ztoty polski (,PLN").

Zmiany stosowanych zasad rachunkow&ei

W okresie sprawozdawczym Spotka zmienita spos@zegutacji w rachunku przeptywéow
pienigznych kredytow w rachunkach kigeych. Uprzednio kredyty w rachunkach aieych
dla potrzeb rachunku przeptywow piemych pomniejszaty statrodkéw piengznych. Z
uwagi na fakt, 4 kredyty w rachunkach higcych nie § zwiazane z zargdzaniemsrodkami
pienieznymi lecz g zwiazane z finansowaniem dziatakwd Spotki, w tym inwestycji oraz
przeg¢ Spotka uznala, zi  zmiana prezentacji edzie wierniej odpowiada tresci
ekonomicznej kredytow w rachunku baeym. Aktualnie dla potrzeb rachunku przeptywoéw
pienieznych kredyty w rachunkach kigcych nie pomniejszajstanusrodkéw piengznych
lecz @ prezentowane jako kredyty w dziatadobfinansowe;.

W wyniku powyzszego zmianie za 2007 rok ulegly przeptywy z diakci finansowe;.
Zmiany przedstawia porsza tabela:

Pozycja

Przed korekt

Korekta

Po korekcie

Wplywy z tytutu kredytéw

32.264

+13.581

49.845

Przeptywy z dziatalnai
finansowej

(40.415)

+13.581

(26.834)

Srodki  piengzne  na
pocztek okresu

(15.195)

+32.502

17.307

Srodki pienkzne na konied
okresu

(44.429)

+69.819

1.654

Poniej zostaly przedstawione nowe lub zmienione redgelBSSF oraz nowe interpretacje
KIMSF, ktore Spoétka zastosowata w kieym roku. Ich zastosowanie, nie miato wptywu na
sprawozdanie finansowe.
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GRUPA KETY S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2008 roku
Dodatkowe informacje i objaienia
(w tysigcach ztotych)

KIMSF 11 MSSF 2 -Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nablytydkcjach
wiasnych

KIMSF 11 zawiera wskazowki, czy transakcje, w kiryjednostka emituje instrumenty
kapitalowe w ramach zaptaty za otrzymane przezawary lub ustugi, §dz tez, gdy zaptat

sa wyemitowane instrumenty kapitatowe jednostki temgj grupy kapitalowej, naig
traktowa& jako rozliczane w instrumentach kapitatowych cey tozliczane wsrodkach
pienigznych. Interpretacja okéta rowniez spos6b pogpowania w sytuacjach, gdy jednostka
wykorzystuje posiadane akcje wltasne w celu rozii@ezobowizan w ramach transakcji
ptatnaici w formie akcji wikasnych. Zastosowanie tej int&acji nie spowodowato istotnego
wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanweycena oraz MSSF 7 Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji Przekwalifikowanie instrumentéw finansowych

Zmiany te dopuszczajreklasyfikacg pewnych instrumentéw finansowych przeznaczonych
do obrotu do kategorii instrumentéw utrzymywanyah tdrminu zapadalsoi, dostpnych

do sprzeday lub payczek i nalenosci. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne jest
réwniez, w pewnych okolicznéciach, przeniesienie instrumentéw dgstych do sprzedsy

do kategorii payczki i naleznosci. Zmiany mag zastosowanie dla reklasyfikacji dokonanych
1 lipca 2008 roku lub pdiiej. Spétka nie dokonywata reklasyfikacji instrumbéw
finansowych ani z kategorii instrumentéw przeznagoth do obrotu ani z kategorii
instrumentow dogpnych do sprzeds.

Interpretacja KIMSF 14 MSR 19Limit wyceny aktywow z tytutu programoéw oltosych
swiadcze, minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajenalezaasci

KIMSF 14 zawiera wskazowki, jak oszacawgraniczr wartas¢ nadwyki w programie
okreslonych $wiadcze, ktéra mae by ujeta jako skltadnik aktywéw zgodnie z MSR 19
Swiadczenia pracownicze. Z uwagi na fak# obecnie w ramach programéw ckomych
swiadcze zobowhzania przewyszap aktywa, zastosowanie tej interpretacji nie ma oty
na pozya finansove ani wyniki dziatalnéci Spotki.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opukikowane, a
nie weszly jeszcze rycie
Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przexk RMig¢dzynarodowych

Standardéw  Rachunkodo lub  Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej
Sprawozdawczxi Finansowej, a nie weszly jeszczerycie:

= MSSF 8 Segmenty operacyjne mapcy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2009 roku lub poiej,
L] MSR 1Prezentacja sprawozddinansowychznowelizowany we wrzaiu 2007) —

majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah st 1 stycznia 2009
roku lub pé&niej,

L] MSR 23 Koszty finansowania zewtnznego (znowelizowany w marcu 2007
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah st 1 stycznia 2009
roku lub pé&niej,

L] MSSF 3Polgczenie jednostek gospodarczy@mowelizowany w styczniu 2008)
majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpocagyah st 1 lipca 2009 roku
lub pé&niej- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozalarfinansowego
niezatwierdzony przez UE,

= MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finans@meeniony w
styczniu 2008} majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah s 1
lipca 2009 roku lub p#niej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlan
finansowego niezatwierdzony przez UE,

. MSSF 2 Ptatnasci w formie akcji: warunki nabycia uprawnmiei anulowanie
(zmieniony w styczniu 2008y majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sgé 1 stycznia 2009 roku lub poiej,

= Zmiany do MSR 32 i MSR 1linstrumenty finansowe z opcgprzeday i obowizzki
powstajce w momencie likwidacji (spétkizgmiany wprowadzone w lutym 2008)
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GRUPA KETY S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2008 roku
Dodatkowe informacje i objaienia
(w tysigcach ztotych)

10.

majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpocaggeh sé 1 stycznia 2009
roku lub pé&niej,

Interpretacja KIMSF 13Programy lojalngciowe - mapca zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynaych st 1 lipca 2008 roku lub priej,

Zmiany wynikajce z corocznego przeglu MSSF — majce zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajch st 1 stycznia 2009 roku lub pdiej,

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27Koszt inwestycji w jednostk zaleng,
wspotkontrolowan lub stowarzyszan- mapce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2009 roku lub poiej,

Interpretacja KIMSF 15Umowy dotyczce budowy nieruchordol - mapca
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczyyah s¢ 1 stycznia 2009 roku lub
pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlarfinansowego
niezatwierdzona przez UE,

Interpretacja KIMSF 16Zabezpieczenie udziatbw w aktywach netto podmiotu
zagranicznege mapca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgygeh seé 1
pazdziernika 2008 roku lub pfiiej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

Zmiany do MSR 39Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Pozycje
zabezpieczane kwalifikige se do rachunkowgci zabezpiecze (zmiany
wprowadzone w lipcu 2008} majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynaicych s¢ 1 lipca 2009 roku lub pdiej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierezorez UE,

MSSF 1 Zastosowanie Mdzynarodowych Standardow Sprawozdawcizo
Finansowej po raz pierwszyznowelizowany w listopadzie 2008) - mey
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyoyah se¢ 1 lipca 2009 roku lub
pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlarfinansowego
niezatwierdzony przez UE,

Interpretacja KIMSF 17Przekazanie aktywow niegotéwkowych seieielom -
majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggah st 1 lipca 2009 roku
lub p&niej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlafinansowego
niezatwierdzona przez UE,

Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 Przekwalifikowanie aktywow finansowyehData
wejscia wzycie i przepisy przégiowe (zmiany wprowadzone w listopadzie 2008) —
majace zastosowanie od 1 lipca 2008 roku - do dnia izalenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Interpretacja KIMSF 18\ktywa otrzymane od klientéwmapjca zastosowanie od
1 lipca 2009 roku - do dnia zatwierdzenia ninieggzesprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe - ujawniamérmaciji - majce
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczyyah s¢ 1 stycznia 2009 roku lub
p&niej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlarfinansowego
niezatwierdzone przez UE,

Whbudowane instrumenty pochodne - zmiany do KIMSKF MISR 39 - majce
zastosowanie dla okreséw rocznychngmcych si¢ 30 czerwca 2009 roku lub
p&niej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlarfinansowego
niezatwierdzone przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Spodtkasady (polityk) rachunkowsci.

Korekta btedu

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera kardigtutu bedow.

16



GRUPA KETY S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2008 roku
Dodatkowe informacje i objaienia
(w tysigcach ztotych)

11.

12.

12.1.

Zmiana szacunkoéw

Gtéwne szacunki Zanrlu oraz przygte zaldenia zostaly przedstawione w odpowiednich
notach objéniajacych do sprawozdania finansowego:

- szacunki i zalzenie dotycace okresdw ekonomicznegyteczndci przedstawiono
w notach 12.2 oraz 12.6
- szacunki w zakresie odpiséw aktualimyjch zapasy przedstawiono w nocie 24

- szacunki i zalzenia w zakresie odpisoéw aktualizaych nalénosci przedstawiono w
nocie 26

- szacunki w zakresi@viadcze pracowniczych oraz rezerw przedstawiono w notach
23 oraz 32

Istotne zasady rachunkoweci

Przeliczanie pozycji wyraonych w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych fipolski ztoty g przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu oboyziujacego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzier bilansowy aktywa i zobowrania pienjzne wyraone w walutach innych aipolski
zloty 3 przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniuowdidnio obowizujacego na
koniec okresu sprawozdawczegoedniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenianiée kursowe ujmowane odpowiednio

w pozycji przychodow (kosztow) finansowych.

Aktywa i zobowizania niepierizne ujmowane wedtug kosztu historycznego vgreego w
walucie obcej s wykazywane po kursie historycznym z dnia trandakcj

Nastpujace kursy zostaty przgfe dla potrzeb wyceny bilansowej:

H 31 grudnia 2008 roku H 31 grudnia 2007 roku

usbD H 2,9618 H 2,4350

EUR H 4,1724 H 3,5820

GBP H 4,2913 H 4,8688

o \| TR -

12.2.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywaney svedilug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonego 0 umorzenie oraz odpisy aktualcaljz tytutu utraty warkei. Wartas¢
pocatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cemabycia powikszory 0 wszystkie koszty
bezpdrednio zwazane z zakupem i przystosowaniem skfadnikaatkajdo stanu zdatnego
do wywania. W sklad kosztu wchodzi réwnikoszt wymiany cgsci sktadowych maszyn i
urzadzeh w momencie poniesienia,sjespetnione g kryteria rozpoznania. Koszty poniesione
po dacie oddanigrodka trwatego do aywania, takie jak bimce koszty konserwacji i
napraw, obaizaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostgjodzielone na e#ci sktadowe bdace
pozycjami o istotnej wartgsi, do ktérych mana przyporadkowa odrbny okres
ekonomicznej myteczndci. Czsciami  skladowymi s roéwniez koszty generalnych
remontow.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez szacowany okreszytkowania danego
sktadnika aktywow, wynoszy:
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Typ

Okres

Budynki i budowl 25-75 lat

Urzadzenia techniczne i maszy 10-4C lat

w tym:

- istotne czsci sktadowe 15- 2% lat

Srodki transport H 7-15 H lat ‘

Pozostatgrodki trwate 5-1C lat

12.3.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwalych zaaosté usungta z bilansu po dokonaniu
jej zbycia lub w przypadku, gdy nig spodziewaneadne ekonomiczne korayi wynikajace

z dalszego iytkowania takiego skladnika aktywéw. Wszelkie zykl straty wynikajce z
usunicia danego skiladnika aktywow z bilansu (obliczorekoj r&nica pomédzy
ewentualnymi wptywami ze sprzeda netto a wartécia bilansows danej pozycji) &
ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w okresie, wyitd dokonano takiego usuweia.

Srodki trwate w budowie dotyazrodkow trwatych kdacych w toku budowy lub monta i
s wykazywane wediug cen nabycia lub kosztu wytwoize$rodki trwate w budowie nie
podlegaj amortyzacji do czasu zakeczenia budowy i przekazani@odka trwalego do
uzywania.

Wartcs¢ koncows, okres uytkowania oraz metad amortyzacji sktadnikéw aktywow
weryfikuje sk corocznie, i w razie konieczém — koryguje z efektem od pagku
nastpnego roku obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remon#st jujmowany w warki
bilansowej rzeczowych aktywow trwatych, zg sa spetnione kryteria ujmowania i
rozliczany jest do nagtnego planowanego remontu okresowego.

Leasing

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie byta stnemow leasingu finansowego.

Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenpsa Grug zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasinga, ujmowane w bilansie na dzie
rozpoczcia leasingu wedtug #zej z naspujacych dwdch wartéci: wartcci godziwej
srodka trwatego stanowtego przedmiot leasingu lub waito biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe mzdzielane pomidzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowizania z tytutu leasingu w sposOb uttiwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek
od pozostatego do splaty zobawmania. Koszty finansoweasujmowane bezpwoednio w
cigzar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uytkowane na mocy umoéw leasingu finansowegoamortyzowane przez
krétszy z dwdch okreséw: szacowany okregtkowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawaehowuje zasadniczo cale ryzyko i
wszystkie paytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczanaels uméw
leasingu operacyjnego. Optlaty leasingowe z tytelasingu operacyjnego orazzpiejsze
raty leasingowe ujmowane, $gako koszty w rachunku zyskéw i strat metdohiowa przez
okres trwania leasingu.

Spotka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi Spotka zach@mgsadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczamede umow leasingu
operacyjnego. Pogtkowe koszty bezpwednie poniesione w toku negocjowania umow
leasingu operacyjnego dodaje; slo wartgci bilansowejsrodka stanowicego przedmiot
leasingu i ujmuje przez okres trwania leasinguepaamej podstawie, co przychody z tytutu
wynajmu. Warunkowe opfaty leasingowe  ymowane jako przychdéd w okresie, w ktérym
stary sie nalezne.
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12.4.

12.5.

12.6.

Utrata warto §ci niefinansowych aktywéw trwatych.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istrigpkiekolwiek przestanki wskazage na
to, ze mogta nagpi¢ utrata wartéci ktoregé ze sktadnikdédw niefinansowych aktywow
trwalych. W razie stwierdzeniae przestanki takie zachogizlub w razie koniecznigi
przeprowadzenia corocznego testu spravedzgjo, czy naspita utrata wartéci, Spotka
dokonuje oszacowania waftd odzyskiwalnej danego skladnika aktywow trwatykt
osrodka wypracowujcego przeptywy pierizne do ktérego dany skiadnik naje.

Wartas¢ odzyskiwalna skladnika aktywow luldrodka wypracowujcegosrodki pienkzne
odpowiada wartiri godziwej pomniejszonej o koszty sprzegigego sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujcego srodki piengzne lub jego wartei uzytkowej, zalénie od tego,
ktéra z nich jest wisza. Warté¢ te ustala si dla poszczegélnych aktywow, chyba dany
sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywpienieznych, ktére w wikszaci sa
niezalene od tych, ktéreasgenerowane przez inne aktywa lub grupy aktywowli dertosé
bilansowa skfadnika aktywow jest wsza nk jego warté¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartasci i dokonuje s wowczas odpisu do ustalonej waidb odzyskiwalnej. Przy
szacowaniu wartkei uzytkowej prognozowane przeptywy piepne $ dyskontowane do ich
wartasci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uydrgeniem skutkéw
opodatkowania, ktéra odzwierciedla hiee rynkowe oszacowanie wastd pienkdza w
czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnikavedty. Odpisy aktualizace z tytutu
utraty wartdci sktadnikow majtkowych wywanych w dziatalngi kontynuowanej ujmuje
sie w pozostatych kosztach operacyjnych.

Na kady dzier bilansowy Spétka ocenia, czy wyptija przestanki wskazage na to,ze
odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci, ktory byt ugty w okresach poprzednich w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow jesidrly, lub czy powinien zostamniejszony.
Jeeli takie przestanki wyspuja, Spoétka szacuje waré odzyskiwalm tego skladnika
aktywow. Poprzednio efy odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci ulega odwréceniu
wtedy i tylko wtedy, gdy od czasuegja ostatniego odpisu aktualizoggo nasipita zmiana
wartasci szacunkowych stosowanych do ustalenia vgartodzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow. W takim przypadku, podurgza st wartas¢ bilansowy sktadnika aktywow do
wysokaici jego wartdci odzyskiwalnej. Podwiszona kwota nie ni@ przekroczy wartcsci
bilansowe] sktadnika aktywéw, jaka zostataby ustaldpo odjciu umorzenia), gdyby w
ubiegtych latach w ogole nie atip odpisu aktualizacego z tytutu utraty warfci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrécerdpisu aktualizujcego z tytutu utraty
wartasci sktadnika aktywow ujmuje siniezwtocznie jako przychéd w rachunku zyskow i
strat.. Po odwréceniu odpisu aktualimggo, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczicy danego skladnika jest korygowany w sposoéb, kpmgwala w cigu pozostatego
okresu uytkowania tego sktadnika aktywéw dokonyivaystematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartéci bilansowej pomniejszonej o wastokoncowa.

Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewtrznego ujmowaneagako koszty w momencie ich poniesienia, za
wyjatkiem kosztéw finansowania zewtnznego zwizanego z budogsrodkow trwatych.

Koszty finansowania zewtrznego zwazanego z budoxvsérodkéw trwatych w okresie
budowy srodka trwatego s kapitalizowane jako e&#¢é kosztu wytworzeniasrodkOw
trwatych Na koszty finansowania zewtnznego sktadaj sie odsetki oraz zyski lub straty z
tytutu réznic kursowych do wysokei odpowiadajcej korekcie kosztu odsetek.

Wartosci niematerialne

Wartcsci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji zadbmwo wycenia & w cenie
nabycia, a koszty prac rozwojowych, spelmaj kryteria ujmowania, w koszcie
wytworzenia. Po wciu pocatkowym, wartgci niematerialne & wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o tranie i odpisy aktualizage z tytutu
utraty wartdci. Naklady poniesione na waftd niematerialne wytworzone we wilasnym
zakresie, z wyjtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prasenpjowe, nie 8
aktywowane i $ ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty psioiee.

Spotka ustala, czy okreszytkowania wartéci niematerialnych jest ograniczony czy
nieokr&lony. Wartgci niematerialne o ograniczonym okresig/thowania § amortyzowane
przez okres iytkowania oraz poddawane testom na gtrafrtasici kazdorazowo, gdy
istnieja przestanki wskazage na utrat ich wartgci. Okres i metoda amortyzacji wagtd
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niematerialnych o ograniczonym okresieytkowania § weryfikowane przynajmniej na
koniec kadego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresigitkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania kéczyekonomicznych pochodeych z danego
skltadnika aktywow stanowizmiarg wartgci szacunkowych igsujmowane poprzez zmian
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji ze slankiod pocatku nasgpnego roku
obrotowego.

Odpis amortyzacyjny sktadnikbw waétd niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje s w rachunku zyskoéw i strat w pozycji amortyzacjalVartasci
niematerialne o nieokémnym okresie gytkowania § poddawane testom na utratartaici
na koniec kadego roku obrotowego oraz w okresiédrocznym o ile wyspuja przestanki
utraty wart@ci.

Spotka nie posiada wakm niematerialnych nieaywanych.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Spotka kapitalizuje koszty prac rozwojowych wtedytylko wtedy gdy jest w stanie
udowodng:

- techniczia mazliwos¢ ukonczenia sktadnika wargoi niematerialnych,

- zamiar jego ukaczenia oraz tytkowania ladz sprzeday,

- zdolnas¢ do wytkowania,

- przynoszenie przez sktadnik Spoéice przysztych kimizgkonomicznych,

- posiadanie niezldnych s$rodkéw technicznych, finansowych i innych do
ukonczenia prac rozwojowych,

- mozliwo$¢ wiarygodnego okrédenia nakladéw w trakcie prac rozwojowych, ktére
mozna przypisa temu sktadnikowi.

Pozostale koszty prac rozwojowych ujmowanevgachunku zyskow i strat w momencie ich
poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane §ako wartdci niematerialne i podlegajodpisom
amortyzacyjnym oraz aktualizugym z tytutu utraty warti.

Pozostate

Pozostate wartei niematerialne (w tym oprogramowanie) nabyte pi@potle wykazywane
Sa W oparciu o ich cennabycia, pomniejszano umorzenie (zob. parej) oraz odpisy
aktualizacyjne z tytutu utraty wadc. Wydatki poniesione na wewinznie wytworzogn
wartas¢ firmy lub znaki towarowe ujmowane sv rachunku zyskow i strat w momencie ich
poniesienia.

Naktady poniesione w terminie fsdejszym

P&niejsze wydatki na skladniki istniglych wartdci niematerialnych podlegaj
aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwkszap przyszie korzgci ekonomiczne zwgzane z danym
sktadnikiem. Pozostale naktady sjmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie
poniesienia.

Amortyzacja

Wartcsci niematerialne amortyzowaney snetody liniowa biorac pod uwag okres ich
uzytkowania chybaze nie jest on ok&ony. Amortyzacja rozpoczynacsiod okresu w
ktérym wartdci te stag si¢ dostpne do uzytkowania. Szacunkowy okregytkowania jest

nastpujacy:
. Oprogramowanie 5-7lat
. Aktywowane koszty prac rozwojowych 10 lat
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12.7.

12.8.

12.9.

Zyski lub straty wynikajce z usuricia wart@ci niematerialnych z bilansw svyceniane
wedtug ré&nicy pomkdzy wplywami ze sprzeds netto a wartécia bilansowa danego
skltadnika aktywow i g ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ushnicia z
bilansu.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleénych

Udzialy i akcje w jednostkach zaleych, wykazywaneaswedtug kosztu historycznego po
pomniejszeniu o ewentualne odpisy z tytutu utragyteici.

Zaliczki na srodki trwate

W pozycji pozostate nateosci diugoterminowe Spotka prezentuje zaliczki udae na
zakup srodkéw trwatych. Okres realizacji dostaw na ktdrdzielono zaliczek wynosi
zazwyczaj mniej m 12 miestcy. Zaliczki te jako aktywa niepiegiine wyceniane asw

koszcie historycznym pomniejszonym o ewentualnasydptytutu utraty warteci.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielonesa nasfpujace kategorie:

— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

— Aktywa finansowe wyceniane w wakt godziwej przez wynik finansowy,
— Pazyczki udzielone i nalimosci,

— Aktywa finansowe dogpne do sprzeds,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatics to inwestycje o okrdonych

lub mazliwych do okrdlenia ptatnéciach oraz ustalonym terminie wymagalcio ktére
Spétka zamierza i ma mlwo$¢ utrzyma& w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagakw wyceniane g wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywadnsowe utrzymywane do terminu
wymagalndci kwalifikowane g jako aktywa dlugoterminowe, Zeli ich zapadalng
przekracza 12 miegiy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zyskigkiZrétkoterminowym wahaniom
ceny g klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane wteé&i godziwej przez wynik
finansowy. Aktywa finansowe wyceniane w wddogodziwej przez wynik finansowyas
wyceniane w wartei godziwej uwzgidniajac ich warté¢ rynkowy na dzié bilansowy bez
uwzgkdniania kosztéw transakcji sprzega Zmiany wartéci tych instrumentéw
finansowych uwzgldniane g w przychodach lub kosztach finansowych. Aktywafisowe
wyceniane w wartei godziwej przez wynik finansowy zaliczaned pozycji obrotowych.
Pazyczki udzielone i nabnosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktyw
finansowe o ustalonych lub rawvych do ustalenia pfatrigiach, nienotowane na aktywnym
rynku. Zalicza si je do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymamgaici nie przekracza
12 mies¢cy od dnia bilansowego. Pyczki udzielone i nalimosci o terminie wymagalnii
przekraczajcym 12 miesicy od dnia bilansowego zalicza slo aktywdw trwatych.
Wszystkie pozostate aktywa finansoweaktywami finansowymi dosgpnymi do sprzedsy.
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg s ujmowane wedtug warfci godziwej, bez
potracania kosztéw transakcji, z uwzdhieniem wartéci rynkowej na dzig bilansowy. W
przypadku braku notowsagietdowych na aktywnym rynku i braku tliwosci wiarygodnego
okreslenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finamsodosgpne do
sprzeday wyceniane $w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tytvaartaici.
Dodatni i ujemra réznicg pomidzy wart@cia godziwg a cem nabycia, po pomniejszeniu o
podatek odroczony, aktywow deghych do sprzeda (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych waétgodziwa mae by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposéb), odnoskana kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadektasci
aktywow dostpnych do sprzeds spowodowany utratwartasci odnosi s¢ do rachunku
zyskow i strat jako koszt finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje ustiyiz bilansu, gdy Spétka traci konteohad
prawami umownymi skladagymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to
miejsce w przypadku sprzeda instrumentu lub gdy wszystkie przeptyw§rodkdw
pieniznych przypisane danemu instrumentowi przechadzniezalena stror trzech
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Nabycie i sprzedaaktywédw finansowych rozpoznawanersa dzié dokonania transakcji. W
momencie pocgkowego ugcia $ one wyceniane w swojej wagtm godziwej,

powigkszonej, w przypadku skladnika aktywéw niekwalifik@nego jako wyceniony

w wartadsci godziwej przez wynik finansowy, o koszty trangjakktore mog by¢

bezpdrednio przypisane do nabycia.

Utrata warto sci aktywdw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istrie)biektywne przestanki utraty wasw
sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéwdirsowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniep obiektywne przestanki na ta@e zostata poniesiona strata z tytutu utraty
wartcsci pozyczek i nalenosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, totaw
odpisu aktualizujcego z tytutu utraty warkei rowna s¢ réznicy pomedzy wartécia
bilansowy sktadnika aktywow finansowych a wadbi biezaca oszacowanych przysziych
przeptywow pienjznych (z wyhczeniem przysztych strat z tytutu Bigagniccia nalenaosci,
ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontgwlnz zastosowaniem pierwotnej
efektywnej stopy procentowej (j. stopy procentowstalonej przy poatkowym ugciu).
Wartas¢ bilansova sktadnika aktywow obna sk bezpdrednio lub poprzez rezeswKwote
straty ujmuje si w rachunku zyskoéw i strat.

Spotka ocenia najpierw, czy istniepbiektywne przestanki utraty waét poszczegoélnych
sktadnikéw aktywéw finansowych, ktére indywidualsigznacace, a take przestanki utraty
wartasci  aktywéw finansowych, ktére indywidualnie niea sznacace. Jeeli z
przeprowadzonej analizy wynikae nie istniej obiektywne przestanki utraty wast
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finangoly niezalenie od tego, czy jest on
znacacy, czy te nie, to Spotka wdcza ten skladnik do grupy aktywow finansowych o
podobnej charakterystyce ryzyka kredytowegaczhie ocenia podakem utraty wartéci.
Aktywa, ktore indywidualnie soceniane poddtem utraty wartéci i dla ktérych ugto odpis
aktualizupcy z tytutu utraty wart&i lub uznano,ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie g brane pod uwagprzy hcznej ocenie grupy aktywdéw pochtem utraty
wartcsci.

Jezeli w nastpnym okresie odpis z tytutu utraty wadtd zmniejszyt st, a zmniejszenie to
mozna w obiektywny sposéb poaviac ze zdarzeniem nagtujacym po ugciu odpisu, to
uprzednio ujty odpis odwraca si P&niejsze odwrécenie odpisu aktualizeggo z tytutu
utraty wartdci ujmuje s¢ w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim nziedl
odwrdcenia wart& bilansowa skladnika aktywOw nie przeisya jego zamortyzowanego
kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystkpuja obiektywne przestanki,ze nasipita utrata wartéci nienotowanego
instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest wykazywamgdiug wartéci godziwej, gdy jego
wartasci godziwej nie mena wiarygodnie ustalj albo instrumentu pochodnego, ktéry jest
powiazany i musi zostarozliczony poprzez dostawtakiego nienotowanego instrumentu
kapitalowego, to kweat odpisu z tytutu utraty warfci ustala si jako r&nice pomiedzy
wartascia bilansowy sktadnika aktywéw finansowych oraz waitm biezaca oszacowanych
przysztych przeptywéw pieginych zdyskontowanych przy zastosowaniwidgiej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jeeli wyskpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci skladnika aktywow
finansowych dogpnego do sprzedg, to kwota stanowica r&nice pomkdzy cen nabycia
tego sktadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkiaigpkapitatu i w przypadku aktywow
finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosz zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej — amortyzgcji jego biezaca wartdscia godziwng,
pomniejszon o wszelkie odpisy z tytutu utraty waétd tego skladnika uprzednio etig w
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rachunku zyskow i strat, zostaje wy@dwana z kapitalu wlasnego i przeniesiona do
rachunku zyskéw i strat. Nie moa ujmowa& w rachunku zyskow i strat odwrdcenia odpisu z
tytutu utraty wartéci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jakooskpne do
sprzeday. Jeeli w nasgpnym okresie wart@ godziwa instrumentu dimego dosfpnego do
sprzeday wzraosnie, a wzrost ten mie by obiektywnie 4czony ze zdarzeniem nagtijacym

po ukciu odpisu z tytutu utraty warkoi w rachunku zyskéw i strat, to kwobdwracanego
odpisu ujmuje s w rachunku zyskéw i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodng sddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty

pochodne, jeeli wszystkie z nagpujacych warunkéw g spetnione:

»  charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instmimenie g scisle zwiazane z
ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktédany instrument jest
wbudowany;

* samodzielny instrument z identycznymi warunkami lizeaji jak instrument
wbudowany spetniatby definigjnstrumentu pochodnego;

. instrument hybrydowy (zfmny) nie jest wykazywany w wado godziwej, a zmiany
jego wartdci godziwej nie § odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne wykazywane w podobny sposob jak samodzielne

instrumenty pochodne, ktére nigs&nane za instrumenty zabezpiegza]

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomicaneyzyko wisciwe dla

wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obgejcisle powazane z cechami

ekonomicznymi i ryzykiem wigkiwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu)
obejmuje réwnie sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walnvyczajow dla
kontraktow zakupu lub sprzegdiapozycji niefinansowych na rynku dla danej trarcgiak

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny egalivydzieleniu Spétka dokonuje na
moment jego poctkowego ugcia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytych
transakcji paczenia jednostek gospodarczych Spétka dokonujeyosbndowanych
instrumentéw pochodnych na diipoliczenia, ktdry to dziejest dniem ich pocitkowego
ujecia przez Spokk

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne wykazywangew bilansie jako aktywa lub zoboazania finansowe i
wyceniane g w wartcci godziwej.

Gléwnym celem zawierania kontraktow typu forward a mynku walutowym jest
zabezpieczenie przysztych przeptywow pégniych przed ryzykiem kursowym wynikgjym

z dziatalndci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowe;.

Gléwnym celem zawierania kontraktow futures na palaluminium jest zabezpieczenie
przysztych przeptywéw finansowych zyganych z okrdeniem przysziych wydatkéw z
tytutu zakupu aluminium.

Istota zabezpieczenia ceny aluminium jest minimalizagi/ka gospodarczego prowadzone;j
dziatalngci z tytutu zmian w otoczeniu makroekonomicznym gasinymi ze zmianami cen
glébwnego surowca.

Transakcje terminowe i instrumenty pochodne wpraaaé § po cenie nabycia i wyceniane
na dzié bilansowy w wartéci godziwej oraz wykazywane w sprawozdaniu finangow
jako aktywa finansowe lub zobaowriania finansowe. Zyski i straty z wyceny do wécto
godziwej instrumentéw finansowych, ktore nie spainzasad rachunkowoi zabezpiecae
sa ujmowane bezpwednio w rachunku zyskéw i strat. Wattogodziwa opcji lub
kontraktow forward jest obliczana przyzyeiu biezacej wartdci netto przysziych
przeptywow piengznych zwihzanych z tymi kontraktami, kwotowanych cen rynkotvyc
kontraktow forward obliczanych przyzyciu biezacych stop procentowych. Transakcje
terminowe i instrumenty pochodne, ktére nie kwhklifa sie jako instrumenty
zabezpieczape & ksiggowane jako instrumenty przeznaczone do obrotu.
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Wartas¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest usta@apoprzez odniesienie do
biezacych kurséw terminowych wygbujacych przy kontraktach o podobnym terminie
zapadalnéci.

Wycena kontraktow forward oparta jest na wycenaetkawych identycznych transakcji w
bankach komercyjnych.

Wartas¢ godziwa kontraktow futures na zakup aluminium lasta jest poprzez odniesienie
do biezacych kurséw terminowych wygbujacych przy kontraktach o podobnym terminie
zapadalnéci.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionpgzysziego zobowkzania jest
rozliczane jako zabezpieczenie przeptywow gigmych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia Spéika foienavyznacza i dokumentuje
powiazanie zabezpieczg@je, jak réwnie cel zaradzania ryzykiem oraz strategi
ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiementyfikacg instrumentu
zabezpieczapego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakabezpieczanego ryzyka,
a take sposéb oceny efektywsw instrumentu zabezpiecaapgo w kompensowaniu
zagraenia zmianami wartei godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptyw&enikznych
zwiagzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuge & zabezpieczeniectizie wysoce
skuteczne w kompensowaniu zmian wéctogodziwej lub przeplywéw pieginych
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywin@abezpieczenia jest oceniana na
biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

Instrumenty zabezpieczae dziej sig na:

Instrumenty zabezpieczap wartd¢ godzivg

Shwza ograniczeniu ryzyka zmian waéto godziwej ugtego w bilansie skladnika aktywow
lub zobowiazan (badz ich czsci) lub tez przysziego zobowrzania, mana je przypiséa
konkretnemu rodzajowi ryzyka zazanego z tym skladnikiem. Ponadto wplywaja
wykazany zysk lub stratetto.

Zyski i straty wynikajce ze zmian wartgi godziwej instrumentu zabezpieczaggo w
czesci nieefektywnej odnoszones §ako przychody dz koszty finansowe w okresie w
ktorym powstaty.

Zyski i straty wynikajce ze zmian wartgi godziwej instrumentu zabezpieczaggo w
czesci efektywnej ujmuje siw pozycji rachunku zyskéw i strat odpowiednio decia zmian
wartcsci godziwej pozycji zabezpieczane;j.

Zyski i straty z zabezpieczanej pozycji, ktérezm® przypisad zabezpieczanemu ryzyku
koryguja wartas¢ zabezpieczanej pozycjia sijmowane w rachunku zyskéw i strat.

Instrumenty zabezpieczag przeptywyrodkéw piengéznych

Zabezpieczenie przeptywoéw pieanych to zabezpieczenie przed zagmiem zmienngtia
przeptywdw pieniznych, ktére przypisamazna konkretnemu rodzajowi ryzyka zamanemu

Z ujetym sktadnikiem aktywow lub zobowdaniem lub z wysoce prawdopodalpianowai
transakcy, i ktére mogltoby wptywé na rachunek zyskéw i strat. €z zyskow lub strat
zwiagzanych z instrumentem zabezpiegzgn, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie
ujmuje sk bezpdrednio w kapitale wtasnym, a nieefektyawvozes¢ ujmuje s¢ w rachunku
zyskow i strat.

Jeli zabezpieczana planowana transakcja skutkujegmiaist ugciem skladnika aktywéw
finansowych lub zobowzania finansowego, zazane z g zyski lub straty, ktére byly e
bezpdrednio w kapitale wlkasnym przenosk slo rachunku zyskéw i strat w tym samym
okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty skiladalittywow lub przygte zobowizanie
maja wptyw na rachunek zyskow i strat.
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Zyski lub straty powstate w wyniku zmian waito godziwej instrumentéw pochodnych,
ktére nie spetniaj warunkdw umeliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkoiwo
zabezpieczg s ujmowane bezpwednio w wyniku finansowym netto za bigy okres.

Spoétka zaprzestaje stosowania zasad rachund@waabezpieczg gdy instrument
zabezpieczapy wygast lub zostat sprzedany, jego wykorzystad@biegto kaca lub

nastpita jego realizacja, 4z gdy zabezpieczenie przestato speiniarunki umaliwiajace

stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachurikdwpabezpiecze W takim

przypadku, 4czny zysk lub strata na instrumencie zabezpiacyaj, ktére bylty pocztkowo

ujete w kapitale wlkasnym, asnadal wykazywane w kapitale wlasnym do momentu
wystapienia prognozowanej transakcji. z88 Spotka przestata spodziefvasie, ze

prognozowana transakcja ngst woéwczas ujty w kapitale wlasnymakzny zysk lub strata
netto 8 odnoszone na wynik finansowy netto zazh@y okres.

Zyski i straty wynikajce ze zmian wartci godziwej instrumentu zabezpiecasggo
przeptywy piengzne ujmowaneasw odrbnej pozycji kapitatdw wlasnych, w takiejeszi, w
jakiej dany instrument stanowi skuteczne zabezpigiez zwhzanej z nim pozycji
zabezpieczanej. €& nieefektywn odnosi si do rachunku zyskéw i strat.

Zapasy
Zapasy g wyceniane wedlug nszej z dwoch wartwi: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i
mozliwej do uzyskania ceny sprzeganetto.

Koszty poniesione na doprowadzeniedego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca
i stanu — zaréwno w odniesieniu do dieego, jak i poprzedniego roku & gjmowane w
nastpujacy sposob:

Materiaty — w cenie nabycia ustalonej mejogierwsze weszto-pierwsze wyszto”;
Produkty gotowe i — koszt bezp@ednich materiatdbw i robocizny oraz odpowiedni wi&rz
produkty w toku paosrednich  kosztéw produkcji ustalony przy zaaiu normalnegg

wykorzystania mocy produkcyjnych, z wgkeniem kosztow
finansowania zewgirznego.

Towary

— w cenie nabycia ustalonej mejgpierwsze weszto-pierwsze wyszio”;

12.14.

Cem sprzeday netto maliwa do uzyskania jest szacowana cena spezedakonywana w
toku zwyktej dziatalnéci gospodarczej, pomniejszona o koszty widaenia i szacowane
koszty niezbkdne do doprowadzenia sprzegao skutku.

Zapasy wykazywane asw bilansie w wartéci pomniejszonej o utworzone odpisy
aktualizujce.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalmosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadét wynosi zazwyczaj od 30 do
90 dni, 3 ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafm@wanych, z
uwzglkdnieniem odpisu na atpliwe nalenosci. Odpis na naleosci oszacowywany jest
wtedy, gdysciagnigcie petnej kwoty nalenosci przestato b§ prawdopodobne. Nataosci
niesciagalne g odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momendigiesdzenia ich
niesciagalncci.

W przypadku, gdy wplyw wartgi pienadza w czasie jest istotny, wastonaleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanychsplgsh przeptywow piegznych do
wartcsci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej bruttowddeiedlapcej aktualne
oceny rynkowe warkei pienadza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polgcapa
dyskontowaniu, zvekszenie nalenosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Pozostate naimosci obejmuj w szczegdlnéci zaliczki przekazane z tytutu przysziych
zakupow rzeczowych aktywéw trwatych, waxtoniematerialnych oraz zapasow.

Zaliczki s prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, dachalsk odnosz —
odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jakdywa niepien¢zne zaliczki nie
podlegaj dyskontowaniu.
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Wartas¢ naleznosci aktualizuje si uwzgkdniajac stopi@é prawdopodobigstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizggo, w odniesieniu do :

- naleznosci od dhwnikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan dpaci - do
wysokdci naleznosci nie obgtej gwaranci lub innym zabezpieczeniem nab@sci,
zgtoszonej likwidatorowi lubegiziemu komisarzowi w pogbowaniu upadtéciowym,

- nalenodsci od dhenikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszeniadigci, jezeli
majatek diuwznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow gmustania upadkriowego - w
petnej wysokéci naleznosci,

- naleznosci kwestionowanych przez dinikéw oraz z ktérych zaplatdiuznik zalega, a
wedtug oceny sytuacji matkowej i finansowej dhanika sptata naleosci w umownej
kwocie nie jest prawdopodobna - do wysétionie pokrytej gwarangj lub innym
zabezpieczeniem naideosci,

- naleznosci stanowicych rownowarté¢ kwot podwyszapcych nalénasci, w stosunku do
ktérych uprzednio dokonano odpisu aktuakzeigo - w wysokéci tych kwot, do czasu ich
otrzymania lub odpisania,

- nalenosci przeterminowanych lub nie przeterminowanych oacazmym stopniu
prawdopodobigstwa nigciagalndci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzone
dziatalngci lub struktug odbiorcéw - w wysokéci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu,
w tym take ogélnego, na néeiagalne nalenosci.

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci zalicza st odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaie od rodzaju naimosci, ktérej dotyczy
odpis aktualizacji. Nalaosci umorzone, przedawnione lub fé@galne zmniejszaj
dokonane uprzednio odpisy aktualime ich warté¢. Naleznosci niesciagalne od ktorych
nie dokonano odpiséw aktualiagych ich warté¢ lub dokonano odpisbw w niepetnej
wysokdaici, zalicza s odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych kosztow
finansowych.

Pozyczki udzielone

Wyceniane sz zastosowaniem efektywnej stopy procentowej wgarsyzowanego kosztu.

Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych

Srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie jolga srodki piengzne w
banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pietmym okresie zapadaléw
nieprzekraczagym trzech miescy.

Saldo $rodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przegw
pienigznych skiada siz okr&lonych powy.ej srodkdw piengznych i ich ekwiwalentow.

Kapitaty wiasne

Do koaca 1996 r. jednostka domingp dziatata w warunkach hiperinflacji. Na dzie
przefcia na MSSF tj. 1 stycznia 2004 r. zgodnie z wyamng MSR 29 jednostka
dominupca dokonata przeksztatcenia sktadnikéw kapitalu smémo za wytkiem
niepodzielonego wyniku lat ubieglych stagujogéiny indeks cen, pogwszy od dat, w
ktérych kapitaly te zostaly wniesione, lub powstatynny sposéb do dnia 31 grudnia 1996 r.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy jest wykazywany wedtug wadbwynikajacej z przeksztatcenia wasm
nominalnej wedtug wymagaMSR 29 opisanych powg;.
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Akcje wiasne

Nabyte akcje wlasne ujmujeesiv cenie zakupu, powkszonej o koszty transakcji, ktore
mog by¢ bezpdrednio przypisane do nabycia. Zakup i umorzenieji aktasnych jest
prezentowany jako zmiana w kapitale wiasnym. Zabmpiakcje wlasneasujmowane w
pozycji ,akcje wkasne” i prezentowane jako pomrdejsie kapitatow wiasnych.

Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powye| wartgci nominalnej

Réznice medzy wartécia godziwa uzyskanej zaplaty i warfoia nominalm, akcji s
ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzgdakcji powyej ich wartdci nominalnej. W
przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje abmikapitat wkasny i jest wykazywana w
bilansie w pozycji akcji wikasnych. Wakbkapitatu zapasowego ze sprzegakcji powyej
wartasci nominalnej powstatego przed 1 stycznia 1997ostata przeksztalcona zgodnie z
wymogami MSR 29 opisanymi pows;.

Dywidendy

Dywidendy ujmuje s jako zobowazania w okresie, w ktérym zostaty uchwalone.

Kapitat z emisji opcji dla kadry zatdzapcej

Kluczowi pracownicy Spotki posiadaprawo do ohjcia akcji Spétki po okrdonej cenie.
Kapitat z emisji opcji dla kadry zagdzapcej odzwierciedla wartg godziwg przyznanych
opciji.

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpahacych oraz kapitat z
wyniku na transakcjach zabezpieazgrh przeptywy piergzne.

Jak szerzej opisano w nocie 12.12 Spélka  jestnsgtrransakcji terminowych
zabezpieczapych przyszte przepltywy piegine. Czs¢ zyskow lub strat zwizanych z
instrumentem zabezpiecaaym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmsje
bezpdrednio w kapitale wlasnym w pozycji kapitat z akimacji wyceny instrumentow
zabezpieczagych.

Je&li wynik na zabezpieczanej transakcji dotyczy sahcji skutkuicej nastpnie ugciem
sktadnika aktywéw finansowych lub zobawania finansowego, zwdane z nj zyski lub
straty, pozostaj w oddzielnej pozycji kapitaltdw z wyniku na transgich zrealizowanych
zabezpieczapych przeptywy pierizne do momentu wptywu zabezpieczanej pozyajzb
transakcji na rachunek zyskow i strat w tym monmeneynik ten odnoszony jest do
rachunku zyskéw i strat.

Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery diuzne

W momencie pocgkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, pyazki i papiery dtgne g
ujmowane wedlug warkoi godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem
kredytu lub payczki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery didne @ nastpnie
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosetzglkdnia sé koszty zwizane z
uzyskaniem kredytu lub pgczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy razicu
zobowgzania.

Zyski i straty g ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilsunecia zobowizania z
bilansu, a take w wyniku rozliczenia metadefektywnej stopy procentowe;j

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobogzania

Zobowizania krétkoterminowe z tytulu dostaw i ustug wykaane § w kwocie
wymagajcej zaptaty.
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12.20.

12.21.

12.22.

Zobowizania finansowe nieldace instrumentami finansowymi wycenianymi w wadio
godziwej przez wynik finansowy,aswyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Spotka wyhcza ze swojego bilansu zobawanie finansowe, gdy zoboyzianie wygasto — to
znaczy, kiedy obowgek okrglony w umowie zostat wypetiony, umorzony lub wybas
Zastpienie dotychczasowego instrumentuziego przez instrument o zasadniczeng@h
warunkach dokonywane pogdizy tymi samymi podmiotami Spétka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowdania finansowego i ujecie nowego zobgmminia
finansowego. Podobnie znace modyfikacje warunkéw umowy dotygej istniejcego
zobowgzania finansowego Spétka ujmuje jako wsmgaecie pierwotnego i ujecie nowego
zobowhzania finansowego. Powsiag z tytutu zamiany thice odndénych wartdci
bilansowych wykazuje siw rachunku zyskow i strat.

Pozostale zobowkania niefinansowe obejmuyv szczegdlnéci zobowizania wobec ukdu
skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustugiczalk na podatek dochodowy od wyptat
wynagrodzé, zobowizania wobec Zaktadu Ubezpieéz8potecznych z tytutu sktadek od
wynagrodzé oraz zobowdzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktoredl rozliczone
poprzez dostagv towaréw, ustug lub ésrodkéw trwalych. Pozostate zobawania
niefinansowe ujmowane sv kwocie wymagajcej zaptaty

Rezerwy

Rezerwy tworzone aswowczas, gdy na Spélceagy istniegcy obowinzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikagy ze zdarzé przesziych, i gdy prawdopodobne jest,
wypetnienie tego obowzku spowoduje koniecz§éd wyptywu korzyéci ekonomicznych oraz
mozna dokon& wiarygodnego oszacowania kwoty tego zokgania. Jeeli Spotka
spodziewa s, ze koszty ohjte rezerw zostam zwrécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany fadebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeaz praktycznie pewsn ze zwrot ten rzeczywcie nasipi. Koszty
dotyczice danej rezerwyaswykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszemi
wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wadtd pienadza w czasie jest istotny, wiekid
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie progmanych przysztych przeptywéw
pienkznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe wastd pienadza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwihzanego z danym zoboagianiem. Jeeli zastosowana zostata metoda polecm|
na dyskontowaniu, zwkszenie rezerwy w zwiku z uptywem czasu jest ujimowane jako
koszty finansowe.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pvagty Spotki mag prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrodybiljuwszowe s wyptacane
pracownikom po przepracowaniu ofianej liczby lat. Odprawy emerytalne svyptacane
jednorazowo, w momencie przeja na emerytu: Wysoka¢ odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych zaley od stau pracy orazsredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka
tworzy rezerw na przyszie zobowkania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych w celu przypogdkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotyckVediug
MSR 19 nagrody jubileuszowe sxanymi diugoterminowyméwiadczeniami pracowniczymi,
natomiast odprawy emerytalnea sprogramami okrdonych swiadczér po okresie
zatrudnienia. Warkg biezaca tych zobowizan na kady dziex bilansowy jest obliczona
przez niezalinego aktuariusza. Naliczone zobemania g réwne zdyskontowanym
ptatnaiciom, ktére w przyszkei zostalm dokonane, z uwzegtinieniem rotacji zatrudnienia i
dotycz okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficoraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparteaso dane historyczne. Zyski i straty z oblitzektuarialnych s
rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Ptatnosci w formie akcji wkasnych

Pracownicy (w tym cztonkowie zagdu) Spotki otrzymuj nagrody w formie akcji wtasnych,
w zwiazku z czymséwiadcz ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji (,Bakcje
rozliczane w instrumentach kapitatowych ”).
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12.22.1 Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

12.23.

12.23.1

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instentach kapitatowych jest wyceniany
przez odniesienie do wakm godziwej na dzig przyznania praw. Wargé godziwa ustalana
jest przez niezalmego rzeczoznawcw oparciu 0 model dwumianowy, o ktérym dalsze
informacje przedstawione sv nocie 23.1 dodatkowych informaciji i obfgen. Przy wycenie
transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatolvyie g uwzgkdnianezadne warunki
dotyczice efektywnéci/wynikobw, poza tymi, ktore as zwiazane z cem akcji spotki
(;uwarunkowania rynkowe”).

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kalpivych jest ujmowany wraz z
odpowiadaicym mu wzrostem warfcoi kapitalu wtasnego w okresie, w ktérym spetnione
zostaly warunki dotyere efektywnéci/wynikow, konczacym st w dniu, w ktérym
okresleni pracownicy zdodda petne uprawnienia déwiadcze (,dzien nabycia praw”).
Skumulowany koszt gfy z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentaddpitalowych na
kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla spuptywu okresu
nabywania praw oraz licetnagrdd, do ktérych prawa — w opinii zadzn Spotki na ten dzie
opartej na maiwie najlepszych szacunkach liczby instrumentévpiteowych — zostan
ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nieasujmowane z tytutu nagrdd, do ktérych prawa nietams ostatecznie
nabyte, z wytkiem nagrod, w przypadku ktérych nabycie praw 2zaled warunkéw
rynkowych, ktore g traktowane jako nabyte bez wedl na fakt spetnienia uwarunkoiva
rynkowych, pod warunkiem spetienia wszystkich icimy warunkéw dotyczych

efektywndgci.

W przypadku modyfikacji warunkdéw przyznawania nagnmdzliczanych w instrumentach
kapitalowych, w ramach spetnienia wymogu minimumuije s¢ koszty, jak w przypadku
gdyby warunki te nie ulegty zmianie. Ponadto, ujraoe g koszty z tytutu kadego wzrostu
wartasci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione naieiz zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instemtach kapitalowych, jest ona
traktowana w taki sposaéb, jakby prawa do niej 2gstabyte w dniu anulowania, a wszelkie
jeszcze niegje koszty z tytutu nagrodyasniezwitocznie ujmowane. Jednakw przypadku
zastpienia anulowanej nagrody ngwagrod — okr&lona jako nagroda zagtcza w dniu jej
przyznania, nagroda anulowana i nowa nagrodatraktowane tak, jakby stanowity
modyfikacg pierwotnej nagrody, tj. w sposéb opisany w parég@owyze;.

Przychody

Przychody s uymowane w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnege Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne zwzane z dam transakcy oraz gdy kwai przychodow mgna
wyceni w wiarygodny sposob. Przychody sbzpoznawane po pomniejszeniu o podatek od
towaréw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rapaPrzy ujmowaniu przychodow
obowiazuja réwniez kryteria przedstawione pormj.

Sprzedd towardéw i produktéw

Przychody g ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzgci wynikajace z prawa wiasrici do
towaréw i produktéw zostaty przekazane nabywcy ogdy kwot przychodéw megna
wyceni w wiarygodny sposab.

12.23.2 Swiadczenie ustug

12.23.3

Przychody z tytutéwiadczenia ustugasujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Procentowy stan zaawansowania realizestjigi ustalany jest jako stosuneksio
wykonanych roboczogodzin do szacowanej liczby rabgodzin niezednych do
zrealizowania zlecenia.

Odsetki

Przychody z tytutlu odseteka sujmowane sukcesywnie w miéarich narastania (z
uwzgkdnieniem metody efektywnej stopy procentowej, sténcej stog dyskontujica
przyszte wplywy gotéwkowe przez szacowany okregytkowania instrumentow
finansowych) w stosunku do wafto bilansowej netto danego skladnika aktywow
finansowych.
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12.23.4

12.235

12.23.6

12.24.

12.24.1

12.24.2

Dywidendy

Dywidendy & ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariusbyudzialowcoéw do ich
otrzymania.

Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchodm ujmowane s metod, liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

Dotacje rgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewddp ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zpstan
wszystkie zwazane z ni warunki, wowczas dotacje agowe g ujmowane wedtug ich
wartasci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wows st ona ujmowana jako przychod w
sposob wspoétmierny do kosztéw, ktére dotacja tawnzamierzeniu kompensowalezeli
dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wéwczas jej w&rtgodziwa jest uymowana na koncie
przychodow przysztych okresow, a rgwstie stopniowo, dragrownych odpiséw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szangvekres uaytkowania zwiazanego z
nig sktadnika aktywow.

Podatki

Podatek biegcy

Zobowigzania i nalenosci z tytutu biegacego podatku za okres bigy i okresy poprzednie
wycenia s¢ w wysokaci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw (kalaych
(podlegagcych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosoemmnstawek podatkowych i
przepisOw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznieobowhzywaty na dzié bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawc@d finansowej, podatek odroczony jest obliczany odgt
zobownzan bilansowych w stosunku do zdic przefciowych wysgpujacych na dzié
bilansowy mgdzy wartdcia podatkowy aktywdw i pasywoéw a ich wartoia bilansove
wykazarn w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w o@miesdo wszystkich dodatnichzdic
przegciowych z wyptkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonygtaje w wyniku
pocztkowego ugcia wartagci firmy lub pocatkowego ugcia sktadnika aktywowdalz
zobowhzania przy transakcji nie stanawej pohczenia jednostek gospodarczych i w chwili
jej zawierania nie magej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani nactiéd do
opodatkowania czy strapodatkows oraz w przypadku dodatnichzardic przegciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zate/ch — z wygtkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania siréznic przegciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,
iz w dapcej sk przewidzi€ przysztgci roznice przejciowe nie ulega odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowanewsodniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przegciowych, jak rownie niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystelm
strat podatkowych przeniesionych na gpee lata, w takiej wysokai, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osgnicty dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzystg& ww. ré&nice, aktywa i straty z wytkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu
odroczonego podatku dotyge ujemnych r#nic przefciowych powstag w wyniku
poczitkowego ugcia sktadnika aktywow dulz zobowizania przy transakcji nie stanawej
pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zamiga nie maj wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowanig stzat podatkow. W przypadku
ujemnych rénic przegciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zabgch lub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspélnych prazgdaiciach, skladnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jeelymi takiej wysokéci, w jakiej jest
prawdopodobne,ziw dajcej sk przewidzi€ przyszigci ww. réznice przejciowe ulega
odwrdceniu i osigniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwmali potacenie
ujemnych ré@nic przegciowych

Wartas¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonegagtku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy iulega stosownemu obemiu o tyle, o ile przestalo By
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prawdopodobne agjniecie dochodu do opodatkowania wystargzago do cgsciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytuldroczonego podatku dochodowego.
Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatkicliomdowego podlega ponownej
ocenie na kaly dzien bilansowy i jest ujmowany do wysod@ odzwierciedlajce]
prawdopodobigstwo osigniccia w przysztéci dochodéw do opodatkowania, ktére pozyvol
na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowega aererwy na podatek odroczony
wyceniane $ z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtpvadywar beda
obowiazywac w okresie, gdy skiladnik aktywow zostanie zrealiaow lub rezerwa
rozwiazana, przyjmujc za podstawstawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obgaujace
na dzié bilansowy lub takie, ktérych obowdywanie w przysziri jest pewne na dzie
bilansowy.

Biezacy podatek dochodowy dotygzy pozycji ujmowanych bezgmednio w kapitale
wlasnym jest ujmowany w kapitale wkasnym.

Spoétka kompensuje ze sphktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegezerwami
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedykiotyvtedy, gdy posiada nabwy do

wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kengat nakenosci z zobowizaniami

z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy mazak z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

12.24.3 Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobawhnia § ujmowane po pomniejszeniu 0 waito

podatku od towaréw i ustug, z vagkiem:

e gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakgktywow lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych; wtedystjeon ujmowany
odpowiednio jako oaz¢ ceny nabycia skladnika aktywéw lub jakoe&Zz pozyciji
kosztowej oraz

. naleznosci i zobownzan, ktére § wykazywane z uwzgtnieniem kwoty podatku od
towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug #iwa do odzyskania lub naiea do zaptaty na

rzecz organow podatkowych jestia w bilansie jako ¢#¢ naleznosci lub zobowazan.

12.25. Zysk netto na akcg

Zysk netto na akej oraz rozwodniony zysk na akcflla kadego okresu jest obliczony
poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przedna wazomg liczbe akcji/
rozwodnionej liczby akcji w danym okresie sprawoa&daym.

13. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnsei

Informacje na temat segmentéw hrawych oraz geograficznych zamieszczono w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

14. Przychody i koszty

14.1. Przychody ze sprzeday

Struktura terytorialna sprzedazy/ Segmenty od 01.01.2008 || od 01.01.2007
geograficzne do 31.12.2008 || do 31.12.2007
| I I |
‘ Polska, w tym: H 490 31“ 608 511
‘ - wobec jednostek poazanyct H 186 12“ 205 041
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‘ UE bez Polski, w tym H 166 571‘ 199 631
‘ - wobec jednostekowiazanyct H 1 43d‘ 705]
‘ Inne kraje europejskie, w tym: H 11 751” 14 894
‘ - wobec jednostek powzanyct H 4 66j‘ 5 974
‘ Pozostate kraje H 3 74&” 5 75:1
RAZEM 672 39 828 794

swiae resovasoressy | S| 080N

|

‘ Wyroby, w tym: H 604 29“ 757 154
‘ - wobec jednostek poazanyct H 146 ooﬂ 169 844
‘ Ustugi, w tym: H 30 094‘ 28 65i
‘ - wobec jednostek poazanyct H 12 031” 11 49d
‘ Towary i materiaty, w tym: H 37 99:” 42 984
‘ - wobec jednostek poazanyct H 28 16!” 30 374
| [ [ |
| __RAZEM | 672 39(| 828 79

14.2. Pozostate przychody operacyjne

od 01.01.2008|| od 01.01.2007
do 31.12.2008|| do 31.12.2007

‘ Rozwigzane odpisy z tytutu H 795“ 61j
‘ - odpis aktualizujcy naleznosci H 795“ 43j
- sprzeda zapasow olgtych odpisen

aktualizupcym 0 17¢
‘ Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwat H OH d
| Dotacje I 144 45

Rozwigzanie rezerw na ryzyl 25¢ 0
‘ Otrzymane kary i odszldowaniz H 516“ 684
| Zwrdécony podatek od nieruchokui | 327| 0
| Pozostat | 61¢|| 894]
|RAZEM | 2 65| 2 234
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14.3. Pozostate koszty operacyjne

od 01.01.2008
do 31.12.2008

od 01.01.2007
do 31.12.2007

\ Odpis aktualizujcy wartg¢ zapaso H 1 10d| d
\ Odpis aktualizujcy wartG¢ naleznosci H 327| 1 9921
Strata ze zbycia niefinansowych aktyw
trwatyck 36 45
\ Promocja i reklanr H 90d| 1 021
| Ubezpieczeia I 1371 1 344
\ Podré&e stuzbowe H 494| 85&1
| Optaty bankow | 284 354
| Koszty akwizycj | 243 119(
\ Szkody maitkowe H 3d| 4d
\ Likwidacje srodkéw trwatycl H 15]“ 425]
\ Ztomowanie zapas¢ H 1 59(“ 142
| Kary, odszkodowan | 171 543
| Pozostat | 984 1244
|RAZEM | 7 701 9 204
14.4. Przychody finansowe
od 01.01.2008|/od 01.01.2007
do 31.12.2008 ||do 31.12.200f
Dywidendy i udziaty w zyskach jednost
powigzanyct 34 92] 26 11§
Odsetki 730 774
Nadwyzka dodatnich rénic kursowych na
ujemnym 0 497
Wynik na instrumentach zabezpieczajch
przeptywy piengzne 0 2 544
| Pozostate | 37d| 274
|RAZEM | 36 02| 30 21¢

14.5. Koszty finansowe

od 01.01.2008
do 31.12.2008

od 01.01.2007
do 31.12.2007
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Odsetki od otrzymanych kredytow i pazek 17 187 13 784
Odsetki pozostate | 9| 221
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nai
dodatnim 22 39] 0
Wynik na instrumentach zabezpieczsich
przeptywy piengzne 684 0
Pozostate 767 480
RAZEM I 411185 14 295
14.6. Koszty §wiadczen pracowniczych
od 01.01.2008 || od 01.01.2007
do 31.12.2008 || do 31.12.2007
| Wynagrodzeni I 61 044 59 59]
‘ Ubezpieczenia spotecz H 10 75“ 7 451
‘ Inneswiadczenia na rzecz pracownik H 3 534” 3 437|
Koszty z tytutu programu ptatdo w formie akcj 1139 85(
| __RAZEM | 76 47] 71 337
15. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obezenia podatkowego za rok zalazony dnia 31 grudnia 2008 roku i

31 grudnia 2007 roku przedstawidjie nastpujaco:

Struktura podatku dochodowego gg g%%%ggg gg g%%%gg;
Podatek za bigcy okres wykazany w rachunku zyskéw i s‘ 2 7154 8 26d
Podatek za lata ubie 0 12¢
Podatek odroczol (1 230 1 96§
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i sttt 1385 10 361

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finangmwbrutto przed opodatkowaniem
wedlug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem hdmowym liczonym wediug
efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok zakmony dnia 31 grudnia 2008 roku i

31 grudnia 2007 roku przedstawia BaStpujaco:
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od od
Efektywna stopa podatkowa % 01'0d1c')2005 % 01'0d162007
31.12.2018 31.12.207
| L | |
‘ Wynik finansowy brutto H H 38 72& H 74 2d5
‘ Podatek wg stawki krajowej 1¢ H 19‘%” 7 352” 19‘%“ 14 104
Dywidendy otrzymane -17%%6 (6 635) -7% (4 962)
opodatkoviania oraz Koastow niepodatkoneh ~ || 2% 662 20 122
Obciazenie podatkowe w rachunku zyskow i strat H 4%” 1 38$| 14"/“ 10 369[3
od od
Rozliczenie podatku dochodowego 01'03(')200 501'0;(')200 f
31.12.200§31.12.200]
‘ Zysk (strata) bruti H 38 724‘ 74 23‘15
| | I |
Roznice pomiedzy zyskiem (strah) brutto a podstawg (25 100Q| (31303
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg. tytutow):
| | I |
‘— niewyptacone wynagrodzenia i sktadki z tytutu utiezpeh spotecznyc H (4181‘ 111
‘— amortyzacjarodkow trwalych obitych ulgy inwestycyjm H 4 244‘ 4 38$
‘— réznica w amortyzacji bilansowej i podatko H (10 025” (8 368b
-roznica w wartdci podatkowej i bilansowejrodkow trwatych 144 1229
zlikwidowanyct
‘- zmiana stanu odpiséw niepodatkowych aktuadieyth aktyw H 1 461” 1 864
‘- zmiana star rezerw niepodatkowyt H 3 953” 3 746b
‘- wycena rozrachunkéw walutowy H 17 134‘ 1 746b
‘- dywidendy z tytutu udziatu w zyskach oséb prawr H (34 923” (26 118b
‘— wycena instrumentéw finansowy H 163” (1 610b
‘— ustugi obce nie stanowde kosztu uzyskania zychodt H 265” 144
‘— wptaty na PFRO H 86:‘” 824
‘— straty wsrodkach obrotowyc H 134‘ 144
- pozostal | 2724 158
‘Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym H 13 624‘ 42 93$
‘Stawka podatk H 190/‘” 190/4
‘ Podatek dochodowy wedtug sta: H 2 585” 8 15$
w tym: Podate biezacy rozliczany z pozycjami kapitak (126)| 108
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Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2008 roku
Dodatkowe informacje i objaienia
(w tysigcach ztotych)

Podatek dochodowy za lata ubie 0 129

Podatek odroczony

Powstanie / odwrdceniemzidic przefciowych odniesione na wyr (1330 1968

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i stita 1383 10 361
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(w tysiacach ztotych)

15.1.

Odroczony podatek dochodowy

31.12.2008

31.12.2007

31.12.2008

31.12.20(0

7

31.14]

2061.12.2007

Wplyw na
wynik 2008

Wplyw na
wynik 2007

AKTYWA

ZOBOWI AZANIA

WARTO SC NETTO

Rzeczowe aktywa trwate

L4

g

(7 984J

7 045H 7 983[)‘

(27 O4(H) (94H)

Pozostate inwestycje diugoterminowe

L__sn

57H

d|

579

579 0

(84‘19)

(16

Zapasy

[

ZSH

491

2845‘ 21H

e

o e S < S > m—

|
|
|
‘ Krétkoterminowe natencéci handlowe i pozostate ” 1 172H 1 SOH d| 1 172H 1 SOH (33‘H) 4{9
‘ Rezerwy H 1 97i| 2 67H d| 1 971‘ 2 67H (70“) (soL)
‘ Pochodne instrumenty finansowe ” 1 82:“ 91H (33(% (108“ 1 48*‘ SOH 10H§ (SJZ)
‘ Swiadczenia pracownicze ” 1 112H 1 IQH H d| 1 lle 1 IQH (S(H) (19*5)
‘ Zobowiazania z tytutu kredytow H 3 31$| 12H (23$L (204“ 3 o&H (83H 3 1(% 7
‘ Zobowigzania handlowe i pozostate ” 12i| ZM (38& (193“ (264” (169|)‘ (QEH (17&)0
| porostale [ 4 o) a4 L1 am
RAZEM AKTYWA / (REZERWA) Z TYTULU PODATKU ODROCZONE GO 10 57'u 7304 (28938) (27564 (18 359u (20 26[“) 1330 (1 QB)L
‘ Kompensata H (10 579“ 7 304“ (10 57H) 7 304“ (” (H H ‘
AKTYWA / (REZERWA) Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO WYK AZANE W
BILANSIE Qg g| (18359 (20 260, 0 g
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Rok Rok
2008 2007
Aktywa (rezerwa) na 31.12.2007 / 31.12.2006 | (20 260 (19 385)
Zmiana aktywa (rezerwy) odniesiona na kapitat 697 1201
whasny z tytutu wyceny pochodnych instrumentow
finansowych [ﬁ)
Aktywa z tytulu zrealizowanych kontrakté (126) (108)
terminowych odniesionych na kapitat wkasny
Podatek odroczony odniesiony na wynik okresu H 1HB30 (1 968)‘
Aktywa (rezerwa) na 31.12.2008 / 31.12.2007 | (18 339 (20 260)

W 2008 roku Spétka rozliczyta z kapitatem z allizacji wyceny instrumentow
zabezpieczapych kwot 907 tys. zlotych stanowda wzrost aktywa z tytutu podatku
odroczonego oraz kwpt 209 tys. zlotych stanowda wzrost rezerwy na podatek
odroczony z tytutu wyceny pochodnych instrument@vezpieczagych przyszte przeptywy
pienkzne. Ponadto Spétka rozliczyta z kapitalem kav(i26) tys. stanowtca rezerw na
podatek odroczony z tytutu wyniku na transakcja@bezpieczacych zrealizowanych
odniesionych na kapitat. Bilansowa zmiana rezenaypodatek odroczony 1 901 tys. zi
(spadek rezerwy). Z tego 1 330 tys. zt odniesioaavynik (polepszenie wyniku) oraz 571
tys. na kapitat wkasny (zekszenie kapitatu).

W 2007 roku Spétka rozliczyta z kapitalem z akmarji wyceny instrumentow
zabezpieczapych kwot 562 tys. ziotych stanowds aktywa z tytutu podatku odroczonego
oraz kwot 639 tys. zlotych stanowds spadek rezerwy na podatek odroczony z tytutu
wyceny pochodnych instrumentow zabezpiegaah przyszie przeplywy piegine.
Ponadto Spotka rozliczyta z kapitalem kwqtl08) tys. stanowta rezerw na podatek
odroczony z tytutu wyniku na transakcjach zabezagcych zrealizowanych odniesionych
na kapitat.

Bilansowa zmiana rezerwy na podatek odroczony )(8%&. zt (wzrost rezerwy). Z tego
(1.968) tys. zt odniesiono na wynik (pogorszenieniky) oraz 1.093 tys. zt odniesiono na
kapitat wkasny (powikszenie kapitatu).
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16. Zysk przypadajacy na jedm akcje

Zysk podstawowy przypadajy na jedn akcg oblicza st poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadagego na zwykilych akcjonariuszy Spétki przémdnh wazona liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wyspujacych w cagu okresu.

Poniej przedstawione zostaty dane dotm zysku oraz liczby akcji, ktore posidy do
wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku mgeakcg:

od 01.01.2008 od 01.01.2007
do 31.12.2008 do 31.12.2007

‘ Zysk netto H 37 34“ 63 87|3
Srednia waona liczba akcji zwyktych przyja do wyliczenia podstawowego
zysku na jedgakci zwykia 9 225 66§ 9 225 663
Srednia waona liczba akcji zwyktych przyja do wyliczenia podstawowego
zysku na jedmakci zwykila 9 225 66§ 9 225 663
Zysk na jedn akcg zwykla w zlotych polskich 4,09 6,97
Rozwodniony zysk na jedrakci zwykla w ztotych polskich 4,05 6,92

17. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Rok zakaczony 31 Rok zakaczony 31
grudnia 208 grudnia 207
Zadeklarowane za rok poprzedni i wyptacone w
okresie ywidendy z akcji zwyktch: 41.51! 36.90!
| RAZEM I 41515 36.903

Wartcs¢ dywidendy na jednakcig wyptaconej w 2008 z zysku za rok 2007 wyniostaz,
(w roku poprzednim 4 z t). Ponadto w awku z wyptas dywidendy Spotka poniosta
wydatki na obstug wyptaty dywidendy przez KDPW w kwocie 14 tys. mK ubiegty 20
tys. zh).

Wyptacone dywidendy wraz z kosztami obstugi wynjostec 41.529 tys. zt (tok ubiegly
36.923 tys. z})
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18. Rzeczowe aktywa trwate

31.12.2008 31.12.2007
| [ [ |
‘Warto $§¢ brutto rzeczowego majatku trwatego H H |
| Grunt | 3 39
| Budynki i budowls | 120 06| 109 61/
‘ Urzadzenia techniczne i maszy H 294 954| 276 364
‘ Srodki transport H 7 674| 6 47i
‘ Pozostatgrodki trwate H 45 81d| 38 7Qd
| Srodki trwate w budowi | 17 85| 12 55
|RAZEM | 486 40{ 443 83]
| [ [ |
‘Umorzenie rzeczowego majtku trwatlego H H |
| Budynki i budowls | 14 (53| 10 16}
‘ Urzadzenia techniczne i maszy H 77 98ﬂ| 60 ZOj
‘ Srodki transport H 2 3]1#| 1 53d
‘ Pozostatgrodki trwate H 23 65]” 18 761
|RAZEM | 118004 90 67(
| [ [ |
‘Warto $¢ netto rzeczowego majtku trwalego H H |
| Grunty [ 34| 3¢
| Budynki i budowl | 106 014 99 45(
‘ Urzadzenia techniczne i maszy H 21697]“ 216 164
‘ Srodki transport H 5 36]“ 4 93ﬂ
‘ Pozostatgrodki trwate H 22 165“ 20 0221
| $rodki trwate w budowi | 17 85| 12 554
|RAZEM | 368407 353 16
|
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01S,t(§11r],2r1808 Zwiegkszenia Sprzeda Likwidacje Przesunigcia Stan na 31.12.2008
Marto §¢ brutto rzeczowego magtku trvvalegoH 443 83’7 44@18 (8O)ﬂ (70)H OH 486 4Q
___cuny | 3P 9 q q 9 3
| Budynkii budowle | 109 61p q ) D 10 454 120 04
‘ Urzadzenia techniczne i maszyny H 276 36? OH (37§‘ FP 18 % 294 95}
‘ Srodki transportu H 6 41P OH (43)H H) 1 635“ 7 6?
‘ Pozostatégrodki trwate H 38 79P OH FP (70ﬁ 7734“ 45 81
‘ Srodki trwate w budowie H 12 55H4 446H8 q‘ q‘ (38 78ﬁ 17 85}
‘Umorzenie rzeczowego majku trwatego H 90 GKP Z&CH (46)” (61}-H OH 118 0011
| Budynkii budowle [ 10 165 88¢| 0 b g 14 0§
‘ Urzadzenia techniczne i maszyny H 60 ZQP D87H (30ﬁ q‘ OH 77 98é
‘ Srodki transportu H 1 5#3 %3 (159“ q‘ OH 2 3Jj
‘ Pozostatérodki trwate H 18 76’7 49¢ Q\ (6151‘ OH 23 GEﬂ
Martoéé netto rzeczowego majtku trwatego H 353 16’7 15 67(“ (343‘ (9?‘ OH 368 4Q
___cuny | 3P 9 q q 9 39
| Budynkii budowle | 99 480 (3 988 q q| 10 45 106 01€
‘ Urzadzenia techniczne i maszyny H 216 1QF5 (18 Q$7 (701‘ q‘ 18 92H 21697]‘
‘ Srodki transportu H 4 9:#3 (9#6 (273“ H) 1 635“ 5 EGIIl
‘ Pozostatérodki trwate H 20 ng (5 499 Q\ (9ﬁ) 734“ 22 1E5¢
‘ Srodki trwate w budowie H 12 59”‘1 48@ Q\ q‘ (38 78ﬁ 17 85'.1

o o /&~ O ©

~
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Stan na 01.01.2007||  zwiekszenia Sprzeda Likwidacje Przesuniecia || Stan na 31.12.2007
Martoéé brutt o rzeczowego majtku trwatego H 389 20“ 58 7#3 (2 390“ 1 701“ q‘ 443 83"
__Grumy [ 39| P q q q 39
| Budynki i budowle | 79 43] 0 (33| (203} 30 414 109 611
‘ Urzadzenia techniczne i maszyny H 264 OSH \P (2 149“ (GOOH 15 06‘” 276 364
‘ Srodki transportu H 4 564‘ \P (1951‘ (341‘ 2 13q‘ 6 471
‘ Pozostatgrodki trwate H 32 084‘ \P (13” (8641‘ 7 58:” 38 79q
‘ Srodki trwate w budowie H 9 Olﬂ 58 7#3 Q\ Q\ (55 191H 12 554
‘Umorzenie rzeczowego majku trwatego H 66 97d‘ 25 6#5 (@ﬁZ 1 24)H q‘ 90 67q
| | | | | | | |
‘ Budynki i budowle H 7 374‘ 2 qu (3)H (86“ q‘ 10]-651
‘ Urzadzenia techniczne i maszyny H 43 314‘ 17 97(? (5731‘ (514“ q‘ 60 204
‘ Srodki transportu H 99j‘ GQP (93” (32“ q‘ 1 53q
‘ Pozostatérodki trwate H 15 285” 4 1QF3 OH?» (61)” q‘ 1876?
Martoéé netto rzeczowego majtku trwatego H 322 23b 33 1QF3 (1 3@8 (453‘ q‘ 353 16-‘
| Grumy [ 39| P q q q 3
‘ Budynki i budowle H 72 061‘ (2 880” (30” (117“ 30 41“ 99 45q
‘ Urzadzenia techniczne i maszyny H 220 74“ (17 973H (1 576” (86“ 15 06‘” 216 164
‘ Srodki transportu H 3 57#‘ (669” (1021‘ (Z)H 2 13q‘ 4 93q
‘ Pozostatgrodki trwate H 16 795” (4 103” Q\ (253}‘ 7 58:” 20 024
‘ Srodki trwate w budowie H 9 Olﬂ 58 7#3 q‘ Q\ (55 191H 12 554
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Zmiany szacunkéw w zakresie okreséw ekonomiczyteicangci

W okresie sprawozdawczym Spoétka dokonata likwids&gjdkow trwatych o wartéei 25 tys. zt (rok
ubiegly 458 tys. zl). Likwidacjgrodkow trwatych wynikaty bezgoednio z szybszego zycia
srodkow trwatych ni wynikatoby to z przewidzianego dla nich okresytiiowania.

Ograniczenia w dysponowanitodkami trwatymi

Na dzieh 31 grudnia 2008 rrodki trwate z grupy budynki i budowle o wastd 34.500 tys. zt oraz
srodki trwate z grupy urmlzenia techniczne i maszyny o wadonetto 10.146 tys. zt. (31 grudnia
rok ubiegty:srodki trwale z grupy urgzenia techniczne i maszyny o wardonetto 61.895 tys. z})
stanowity zabezpieczenie kredytéw bankowych udmigith spofce. Informacja o kredytach, ktérych
zabezpieczenie stanawdrodki trwate znajduje siw nocie 30.

Kapitalizacja kosztéw finansowych

W roku 2008 oraz w roku 2007 Spotka nie zgala kredytdw zwizanych z zakupergrodkow
trwatych w zwizku z czym Spétka nie wliczala kosztéw odsetek dot@ici pocztkowej srodkow
trwatych.

Zobowgzania kontraktowe

Zobowiyzania kontraktowe zwkane z nabyciem rzeczowych aktywow trwatych nardbitansowy
wyniosty 5.658 tys. zt (31 grudnia 2007r: 23.094. tz}).

Na koniec 2008 roku najistotniejsze pozycje poszych zobowizan zwiazane byly z zakupem
mieszalni farb dla Segmentu Opakaw@aietkich za kwot 714 tys. zt oraz zakupem linii do obrébki
wlewkéw o wartgci 2.101 tys. zt i modernizagjprasy na kwat 1.734 tys. zt Segmentu Wyrobdéw
Wyciskanych.

Na koniec 2007 roku najistotniejsze pozycje pgszych zobowizan zwigzane byty z zakupem linii
galwanicznej dla Segmentu Opakaw&ictkich za kwog 7.750 tys. zt oraz zakupem pieca
odlewniczego wraz z wdzeniem odlewniczym o waga 5.119 tys. zt dla Segmentu Wyrobow
Wyciskanych.

Odpisy z tytutu utraty warfgi

Na dzier 31 grudnia 2008 roku przeprowadzone przez Spiédty na utrat wartdsci nie wykazaty
konieczndci utworzenia odpiséw aktualizigych warté¢ srodkéw trwatych. Na 31 grudnia 2007
natomiast roku nie wygpity przestanki, wskazage na utrat wartasci rzeczowego magku trwatego.

Srodki trwate tywane na podstawie uméw leasingu finansowego

Spoétka na dzie 31 grudnia 2008 oraz 31 grudnia 2007 nigytkowata srodkéw trwatych na
podstawie umoéw leasingu finansowego

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo

Na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz 31 grudnia 2007 rokél@p wytkowata, na podstawie
otrzymanego nieodpfatnie w drodze decyzji admiagtinej prawa gytkowania gruntu, grunty o
wartasci godziwej 9.461 tys. zt. ustalonej na dziE8 sierpnia 2008 dla w celu ustalenia optaty za
wieczyste aytkowanie..

Spoétka na podstawie MSR17.14 traktuje prawo wistego aytkowania gruntow jako umogv
leasingu operacyjnego i wykazuje powsye grunty w ewidencji pozabilansowe;.
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19.

19.1.

19.2.

Leasing

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spotka jako
leasingobiorca

Jak szerzej opisano w nocie 18 Spodikaytkuje grunty na ktérych znajdajsic budynki
fabryczne na podstawie prawa wieczysteggthkowania gruntdéw. Roczne optlaty z tytutu
prawa wieczystegozytkowania gruntéw wyniosty w 2008 roku 136 tys.(mk 2007 — 136
tys.). Prawa wieczystegaytkowania gruntow, ktérych strona jest Spotka, agap w 2089
roku.

Oprocz opfat z tytulu wieczystegozytkowania Spotka ptaci rownie podatek od
nieruchoméci z tytulu posiadania samoistnego przedmiotowychungw. Kwota
zaptaconego podatku od nieruchdei@ tytutu gruntéw bdacych w posiadaniu wieczystym
wyniosta w 2008 roku 268 tys. zt (2007 rok: 253. ).

Ponadto Spétka w 2007 roku Spétka poniosta koszymo powierzchni biurowych w
Bielsku-Biatej od spéiki zalmej Aluprof S.A. w kwocie 260 tys. zt (rok ubiegig49 tys.
zh).

Pozostale koszty najmu i dziawy w wysokdci 240 tys. zt (rok 2007: 407 tys. zi)
Zwiazane § ze sporadycznym wynajmem maszyn oraz pomiedztegazynowych

Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jako lesngodawca

Standardowe umowy najmu i dziewy ktorych strona jest Spotka zawieramena czas
nieokrelony i przewidug kilkumiesiczny okres ich wypowiedzenia.

Przychody Spoétki z tytutu uméw najmu i dziawvy wyniosty w 2008 roku 1.144 tys. zt (rok
poprzedni 515 tys. z}).
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20. Wartosci niematerialne
31.12.2008 || 31.12.2007

Marto $§¢ brutto warto $ci niematerialnych H 17 261| 18 495‘
‘ Koszty prac rozwojowyc H 2 99ﬂ| 2 99ﬂ
| Oprogramowanie komputero I 14 21| 14 36§
‘ Wartdsci niematerialninieoddane doaytkowanie H 4ﬂ| 1 1321
Umorzenie oraz odpisy aktualizugce wartdsci

niematerialnych 10 16¢ 10 501
‘ Koszty prac rozwojowyc H 1 21i| 98]|
‘ Oprogramowanie komputero H 8 95d| 9 52d
Marto $¢ netto wartosci niematerialnych H 7 09j| 7 994
‘ Koszty prac rozwojowyc H 1 78j| 2 014
‘ Oprogramowanie komputero H 5 26i| 4 84d
‘ Wartgici niematerialninieoddane doaytkowanie H 4#| 1 13:#

Of.?:.zr];o& Zwiekszenial|| Przesungcia || Likwidacje 3155122502
| Ll | | [
}Warto $¢ brutto warto §ci niematerialnych H 18 49H 74(” O“ (1 980H 17 26|L
‘ Koszty prac rozwojowych H 2 QHS (“ O“ (ﬂ 2 9915
| Oprogramowanie komputerowe || 14 H68 d| 1 831| (1 98(“ 14 219
Wartdéci niematerialne nieoddane do
uzytkowania 1133 744 (1831 (u 41
Umorzenie oraz odpisy aktualizujce wartosci L
niematerialnych 10 501 1 64¢ 0 (1980 10169
‘ Koszty prac rozwojowych H QHI 234‘ O“ (ﬂ 1 2143
‘ Oprogramowanie komputerowe H 9 HZO 1 416” O“ (1 980H 8 QSLB
}Warto $¢ netto wartosci niematerialnych H 7 99“ (902” O“ (ﬂ 7 09£
‘ Koszty prac rozwojowych H 2 0H4 (2)*3& O“ (ﬂ 1 78£
‘ Oprogramowanie komputerowe H 4 H48 (1 )HlG 1 831| (H 5 26|:
Wartcici niematerialne nieoddane do
uzytkowania 1133 746 (1831 (u 49
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Ols'?;;;()_ Zwiekszenial|| Przesungcia || Likwidacje 3?;2;;@
| | | | | | |
}Wart 0$¢ brutto warto §ci niematerialnych H 15 QSH 2 SAH’ H) (S)H 18 495{5
‘ Koszty prac rozwojowych H 1 3H6 HO 1 4%9 OH 2 991%
| Oprogramowanie komputerowe || 13 H77 || 0 |$96 (5)|| 14 36$I

Wartasci niematerialne nieoddane do
uzytkowania 117( 2 54 (2 588) 0 1137
Umorzenie oraz odpisy aktualizujce wartosci
niematerialnych 8 824 167( q (2) 10 501
‘ Koszty prac rozwojowych H BHQ 302“ (” OH 98]]
‘ Oprogramowanie komputerowe H 8 u46 1H§76 H 0 (2)“ 9 52(1)
}Warto $¢ netto wartosci niematerialnych H 7 12$| 86H H (3)“ 7 994{
‘ Koszty prac rozwojowych H 6H7 (3(“2) 1 &39 OH 2 014
‘ Oprogramowanie komputerowe H 5 H31 (1 $|76) “396 (3)“ 4 8421!
Wartdici niematerialne nieoddane do
uzytkowania 1 17( 2 54]f (2 58H) 0 1137
Amortyzacja wartéci niematerialnych
Wszystkie wartéci niematerialne podlegaj amortyzacji za wyjtkiem wartGci

niematerialnych &dacych w toku wytwarzania, ktore obejmupprogramowanie w trakcie
uruchamiania oraz koszty prac rozwojowych w trakpeacowywania.

Odpisy amortyzacyjne waroi niematerialnych wykazane zostaly w cGalow pozycji
kosztow operacyjnych ,Amortyzacja” w rachunku zyskidstrat.

Istotne wartéci niematerialne

Wartdsci niematerialne stanowi gtéwnie nabyte oprogramue&omputerowe.

Istotnym skfadnikiem pozostalych wagtd niematerialnych

jest system zadzania

przedsgbiorstwem o wartéci netto na dzie bilansowy 1.507 tys. zt (31 grudnia 2007r
2.257 tys. zl). oraz pozostatym od dnia bilansowsgacowanym okresie ekonomicznej
uzyteczndci 2 lata. Ponadto istotna pozyajartasci niematerialnych ERP o wasim 1.198

tys. zt
uzyteczndci 10 lat.

Odpisy z tytutu utraty warkei

oraz pozostatym od dnia bilansowego szartyw okresie ekonomicznej

Przeprowadzone przez Spéttesty nie wykazaty utraty waiti. W okresie 2008 roku oraz
w okresie 2007 roku Spotka nie tworzyta oraz niewiazywata odpisow aktualizagych

wartosci niematerialne.
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21. Pozostate inwestycje — udziaty i akcje

31.12.20@(31.12.200]
Martoéé brutto inwestycji diugoterminowych, w tym: H 347 984‘ 329 791
| Udzialy lub akcje w jednostkach zafe/ct | 347146 328 95
‘ Udziely lub akcje w pozostatych jednostki H 84(ﬂ 84d
‘Odpis aktualizujacy wartosé inwestycji diugoterminowych, w tym” 3 84(” 384d
| Udzialy lub akcje w jednostkach zafe/ct | 300 3001
‘ Udzialy lub akcje w pozostatycednostkac H 84(ﬂ 84d
NVarto $¢ netto inwestycji dlugoterminowych, w tym H 344 14“ 325 951
| Udzialy lub akcje w jednostkach zateyct | 34414 325 95

‘ Udzialy lub akcje w pozostatych jednostk H

d

0

Zestawienie inwestycji w jednostkach zadgch wg wartéci bilansowe;j

Nazwa Spoiki 31.12.200}[31.12.200
Alupol Sp. z 0.0. Tychy
103 52 103 5238
Aluprof S.A., Bielsko - Biata
145 54 145 547
Alutech Sp. z 0.0., &y
1 26] 1261
Dekret Sp. z 0.0., &y
187 182
Alutrans System Sp. z 0.0., Zawiercie
6 9% 11854
Metalplast-Stolarka sp. z 0.0., Bielsko-Biata
1312 1312
Alupol LLC Sp. z 0.0., Ukraina
63 50 56 10
+Run-Pak" Sp. z 0.0., Kety
499 499(
Aluform Czech s.r.o., Czechy
29 29
Metalplast KARO sp. z 0.0., Bielsko Bita H 500 ‘ d
RAZEM
344 14 325 922

~

Na dzien bilansowy 100% udziatéw w Spétkach Aluprof S.A., Metalplast Stolarka sp.
Z 0.0., Alu Trans System sp. z 0.0. oraz Alupol sp. z 0.0. stanowi zabezpieczenie

kredytéw zaciggnietych przez Grupe Kety S.A..

Przeprowadzone na dzien

bilansowy testy na utrate wartosci nie wykazaty

koniecznosci utworzenia odpiséw aktualizujagcych warto$é podmiotéw zaleznych.
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22.

23.

23.1.

Pozostate nalenosci dlugoterminowe

Pozostate naimosci w kwocie 1.166 tys. zt (rok ubiegty: 5.321 ty$) obejmuj zaliczki na
srodki trwate w budowie.

Swiadczenia pracownicze

Programy akcji pracowniczych

W 2006 roku Spoétka rozpoga realizact programu opcji dla kadry zardzapce;.
Podstawowe zal@nia programuasnasgpujace:

Program dzieli € na trzy transze po 91.600 opcji na zakup akcjupgKety S.A.
Poszczegolne transze rozpelyz sic odpowiednio w 2006, 2007 oraz w 2008 roku.

Maksymalna wielké¢ programu wyniesie 274 800 akcji co stanowi ok938becnej iléci

akcji Spotki. Program dalzie dotyczyt lat 2006—2014 a gtéwnymi kryteriarprawniagcymi

do realizacji programugola:

a) w przypadku 25% transzy na dany rokagsiecie przez wskanik "zwrotu z akcji"
poziomu co najmniej réwnego lub wszego od dynamiki zmian wskaka WIG liczonego
w tym samym okresie co ,zwrot z akcji”.

b) w przypadku 25% transzy na dany rokagsiecie przez wskaik "zwrotu z akcji"
poziomu co najmniej 0 9 punktow procentowychzsgego od dynamiki zmian wskaka
WIG liczonego w tym samym okresie co ,zwrot z akcji

c) w przypadku 25% transzy na dany rokagsiecie wskanika ,wzrostu skonsolidowanego
zysku EBITDA na akg” na poziomie 40%

d) w przypadku 25% transzy na dany rokagsiecie wskanika ,wzrostu skonsolidowanego
zysku netto na ak€j na poziomie 64%

Poprzez zwrot z akcji liczony dla | transzy rozumig iloraz sredniego kursu akcji Grupy
Kety S.A. w | kwartale 2009 powkszonego o wartd wyptaconych przez spékdywidend
w okresie od 1 kwietnia 2006 do 31 marca 2009rddniego kursu akcji spotki na WGPW w
| kwartale 2006. Dla Il transzy ilorazedniego kursu akcji Grupy dty w | kwartale 2010
powigkszonego o wart@ wyptaconych przez spaildywidend w okresie od 1 kwietnia 2007
do 31 marca 2010 déredniego kursu akcji spotki na WGPW w | kwartaledD20Dla 11l
transzy ilorazredniego kursu akcji Grupydty w | kwartale 2011 powkszonego o wartg
wyptaconych przez spékdywidend w okresie od 1 kwietnia 2008 do 31 maz6al do
sredniego kursu akcji spotki na WGPW w | kwartal®20

Poprzez wzrost zysku EBITDA na akcjliczony dla | transzy rozumie esiiloraz

skonsolidowanego zysku EBITDA na adkcpshgnietego przez Grup w roku 2008 do
skonsolidowanego zysku EBITDA na akapshgnictego przez Grup roku 2005. Dla I
transzy iloraz skonsolidowanego zysku EBITDA najakisiagnictego przez Grupw roku

2009 do skonsolidowanego zysku EBITDA na al@$agnictego przez Grupw roku 2006.
Dla Ill transzy iloraz skonsolidowanego zysku EBIADa akcg oskagnietego przez Grupw

roku 2010 do skonsolidowanego zysku EBITDA na akighgnictego przez Grupw roku

2007.

Poprzez wzrost zysku netto na akcliczony dla | transzy rozumie ¢siiloraz

skonsolidowanego zysku netto na akashgnictego przez Grup w roku 2008 do
skonsolidowanego zysku netto na gkagiagnictego przez Grupw roku 2005. Dla Il transzy
iloraz skonsolidowanego zysku netto na akegagnictego przez Grupw roku 2009 do
skonsolidowanego zysku netto na akojsiagnictego przez Grup w roku 2006. Dla Il
transzy iloraz skonsolidowanego zysku netto nacaishgnictego przez Grupw roku 2010
do skonsolidowanego zysku netto na akagignictego przez Grupw roku 2007.
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Dodatkowym warunkiem nabycia opciji jest przepraaoie 3 lat od dnia przyznania prawa
do nabycia opcji w spotkach naleych do grupy kapitatowej. Opcje mpdyé
realizowane tylko poprzez nabycie akcji w okresiat®d uzyskania prawa do nabycia opcji

Cena zakupu akcji nowej emisjedizie réwnasredniemu kursowi akcji Grupy &y SA z
okresu stycz& - marzec w latach 2006 — 2008 dla poszczegolnyatst.

Gléwnymi celami nowego programua ssilniejsze motywowanie wkszego zespotu
pracownikéw do zwikszania wartéci firmy dla akcjonariuszy oraz wprowadzenie czyani
pozwalajcego na utrzymanie w dtugim terminie kluczowych @Glupy Kapitatowej oséb.

Cena realizacji opcji na akcje z | transzy wyris8,63 ztote za akgj
Cena realizacji akcji z Il transzy wynosi 188,58tyth za akaj.
Cena realizacji akcji z 11l transzy wynosi 125,4dtych za akgj.

Wartas¢ godziwg opcji | transzy programu zostata ustalona przezalenego rzeczoznawc
na moment rozpogzia programu tj. 31 lipca 2006 wynosita ona 3.429 zi.

Wartas¢ godziwg opcji Il transzy programu zostata ustalona przeezaleznego
rzeczoznawg i na moment rozpoggia programu tj. 31 sierpnia 2007 wynosita on&96.
tys. zt.

Wartas¢ godziwg opcji Il transzy programu zostata ustalona przeezalenego
rzeczoznawg i na moment rozpogeia programu tj. 11 sierpnia 2007 wynosita on@96.
tys. zt

Podziat opcji

| transza

*50.200 sztuk opcji | transzy przyznano pracowmik@rupy Kety S.A
*19.800 sztuk opcji | transzy przyznano pracownikSpotek zalenych

* 21.600 sztuk opcji | transzy wygasto z powodie rdotrzymania warunku okresu
zatrudnienia

Il transza
*58.000 sztuk opcji | transzy przyznano pracowmik@rupy Kety S.A
*18.600 sztuk opcji | transzy przyznano pracownikSpotek zalenych

* 15.000 sztuk opcji | transzy wygasto z powodie rdotrzymania warunku okresu
zatrudnienia

[l transza
*62.500 sztuk opcji | transzy przyznano pracowmik@rupy Kety S.A
*18.600 sztuk opcji | transzy przyznano pracownikSpotek zalenych

*10.500 sztuk opcji | transzy wygasto z powodu metrzymania warunku okresu
zatrudnienia

Spoéika nie wykazuje zwkszenia wartéci udziatldw w jednostkach zaieych z tytutu opcji
przyznanych pracownikom tych jednostek.

Spoiki zalene wykazug koszty wynagrodzeoraz zwekszenia kapitatow wiasnych w méar
nabywania przez uprawnionych pracownikéw praw dgjiop

Spétka na bigaco monitoruje prawdopodolistwo realizacji warunkéw nierynkowych i
uwzgkdnia je w wartéci poszczegoélnych transz na dzigilansowy.

Wg szacunkéw Zaggdu warunek ,d: wzrost zysku netto na a&kop poziomie 64%" nie
zostanie zrealizowany zaréwno w przypadku transzjpk i transzy Il. Ponadto wg
Szacunkéw Zargu nie zostanie zrealizowany parametr ,c” dla ofidjianszy.

Powyzsze zalaenie zostato uwzgtinione przy wycenie wargoi godziwej opcji na dzie
bilansowy.

Spotka rozpoznaje koszty programu w proporcji daeeld nabywania praw do opciji
przyznanych pracownikom Spotki.

W 2008 roku Spétka rozpoznata koszt z tytutu wycespciji na akcje (I transza programu)
w wartasci godziwej w wysokéci 489 tys. zt. (2007: 471 tys. zb).
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Ponadto w 2008 roku Spétka rozpoznata koszty zhiywwyceny opcji na akcje Il transza
programu w kwocie 525 tys. zt (2007: 378 tys. zt)

Ponadto w 2008 roku Spotka rozpoznata koszty zuywwyceny opcji na akcje Il transza
programu w kwocie 125 tys. zt (2007: 0 zt) .

Kwoty te zwikszyly koszty wynagrodZew okresie oraz kapitaty wtasne Spoiki.
Przyszite koszty opcji przedstawiaic nastpujaco:

Rok 2009 - 321 tys. zt Itransza, 1.133 tydl mlansza oraz 333 tys. zit lll transza
Rok 2010 — 692 tys. zt Il transza oraz 333 ksl transza

Rok 2011 — 208 tys. zt. lll transza

Wartas¢ godziwa programdw akcji pracowniczych jest szaamavaa dzi@ przyznania opcji
na podstawie modelu dwumianowego. Npsfaca tabela przedstawia wielle zakladane
na dzié 31 lipca 2006 (dzie przyznania opcji | transzy), na dai81l sierpnia 2007 (dzie
przyznania opcji Il transzy) oraz na dzidl sierpnia 2008 (dzieprzyznania opcji Il
transzy)

| | transza || 31lipca 2006 |
| | |
| Oczekiwane dywidenc || 15,72 z |
| Przewidywany wkaznik zmienndci dla instrumentu bazowe( || 27,98% |
| Historyczny wskanik zmienndci (%) | 16,74 |
| Stopa procentowa wolna od ryzyka || 5,33% |
| Spodziewany okres waosci opcji (miesiacach || 71 miesgcy |
| Srednia waona cena akcji (w ztotyc | 123,6: |
| Il transza || 31 sierpnia 2007 |
| | |
| Oczekiwane dywidenc || 19z |
| Przewidywany wskanik zmienndci dla instrumentu bazowe( || 38% |
| Historyczny wskanik zmienndci (%) I 16,74 |
| Stopa procentowa wolna od ryzyka || 5,5% |
| Spodziewany okres waosci opcji (miesicach || 64 miesigcy |
| Srednia waona cena akcji (w ztotyc | 188,53 |
| Il transza || 11 sierpnia 2008 |
| | |
| Oczekiwane dywidenc | 18 74 |
| Przewidywany wskanik zmienndci dla instrumentu bazowe( || 34% |
| Historyczny wskanik zmienndci (%) || 21% |
| Stopa procentowa wolna od ryzy(%) | 5% |
| Spodziewany okres waosci opcji (miesicach || 68 mieskcy |
| Srednia waona cena akcji (w ziotyc || 125,4¢ |

Spodziewany okres wRaosci opcji ustalany jest w oparciu o dane historycknmée musi
jednoznacznie okéa¢ mozliwych do wystpienia przebiegéw realizacji. Przewidywany
wskaznik zmienndci odzwierciedla zatzenie, ¢ historyczny wskanik zmienndci jest
miernikiem wskazujcym na przyszte tendencje, ktére ocz§cié mog faktycznie okaza
sie zupetnie odmienne.
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Przy wycenie wartei godziwej nie byly uwzgidniane zadne inne cechy dotysze
przyznawania opcji.

Tabelaryczne zestawienie danych o opcjach miarakich pracownikdw Spétki:

Stan na 31-12- | transza Il transza [l transza

200¢

[ llo$¢ przyznanych opc || 50.200 sztu || 58.000 sztu || 62.500 sztul |
llos¢ opcji wygastych z 7.800 sztuk 3.000 sztuk 0 sztyk
powodu nie spetnienia
warunku zatrudnien
llo$¢ niespetniagcych 10.600 sztuk 27.500 szty 0 sztuk
warunkow
nierynkowych CiC
llos¢ opcji przyktych 31.800 sztuk 27.500 szty 62.500 sztuk
do wycen
Koszt rozpoznany na 1.131 tys. zt 903 tys. 7} 125 tys. at
31-12-200¢
Koszty przysztych 321 tys. zt 1.825 tys. z} 874tys.|z
okresov
Dzien rozpoczcia 31 lipiec 2006 31 sierpie2007 11 sierpie2008
programi
Dzien nabycia praw do 31 lipiec 2009 31 sierpie2010 11 sierpie2011
opcji
Dzien zakaczenia 31 lipiec 2012 31 sierpie2013 11 sierpie2014
programi
Catkowita diugéc 36 miesgcy 36 miesicy 36 miesicy
trwania program
Pozostata diugd 7 miestcy 20 miesicy 31,5 miesica
trwania programi

23.2. Diugoterminowe zobowazania z tytutu swiadczea pracowniczych.

.__ . {Przesungcia do
01.01.2008 Rozvizanig krotkoterminowych 31.12.2008

‘D’fugoterminoweéwiadczenia pracownic H H ” H |

‘- rezerwa na nagrody jub. i odprawy emerye“ 7 38ﬂ d‘ (794)“ 6 581

01.01.200 Rozwszania Erréti%?e”ﬁﬁiiﬁc?&ch 31.12.200]

‘D’fugoterminoweéwiadczenia pracownic H ” ” H |
‘- rezerwa na nagrody jub. i odprawy emerytH 10 854‘ (1 918” (1 557')“ 7 381

Jednostka wypfaca pracownikom gggjacym okrelony sta pracy nagrody jubileuszowe.
Ponadto jednostka wyptaca pracownikom przechogm na emerytury kwoty odpraw
emerytalnych w wysolk&i okreilonej przez uklad zbiorowy.
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W zwiazku z powyszym Spotka na podstawie wyceny dokonanej przefegjanalm firme
aktuarialm, tworzy rezerw na wartd¢ biezaca zobowizania z tytutu odpraw emerytalnych.

Nagrody jubileuszowe

W grudniu 2007 Spotka zmienita Uktad Zbiorowy BracNa mocy powyszej zmiany
Spotka zaprzestanie wyptat nagréd jubileuszowyotzpeszy od 1 stycznia 2013 roku. Do
tego terminu nagrody jubileuszowe wyptacandaina dotychczasowych zasadach.

Podstaw wymiaru nagrody stanowi:

- okres zatrudnienia w Alupol sp. z 0.0. i Grupi€T S.A. jezeli okres ten wynosi co
najmniej 5 lat — wynagrodzenie zasadnicze jakigyotiuje pracownik w dniu nabycia prawa
do nagrody

- okres zatrudnienia w innychzniAlupol sp. z 0.0. i Grupa KTY S.A. zakladach pracy —
60% wynagrodzenia obliczonego wg nagziej stawki zaszeregowania w dniu nabycia prawa
do nagrody

Wysoka¢ nagrody jubileuszowej wynosi od 150% podstawy wanmipo 15 latach pracy -
do 800% podstawy wymiaru po 50 latach pracy, nigevjednak przekroczylO — krotnej
wysokaici najnizszej stawki zaszeregowania w obaavijacej tabeli ptac.

Odprawy emerytalne

Podstaw wymiaru odprawy stanowi wynagrodzenie zasadnigée otrzymuje pracownik
w dniu nabycia prawa do odprawy.

Wysoka¢ odprawy uzaleniona jest od okres6w pracy oraz innych okresow kitych
zalezy nabycie prawa do odprawy. Przy ustalaniu okreginacy stosuje si zasady
obowiazujace przy nagrodach jubileuszowych. Wys@kodprawy wynosi:

- ponizej 15 lat pracy — wysoké jednomiesicznego wynagrodzenia obliczonego jak
ekwiwalent piengzny za urlop wypoczynkowy.

- od 15 lat pracy — tak jak przy nagrodach jubifmysych bez kwoty ograniczajej.

Podstawowe szacunki aktuarialne na dziebilansowy:

H 208 H 2007

Stopa dyskontowa na 31 grud 5,5% 6%

Zatozenia w zakresie wzrostu przysztych wynagradza dzié 31 grudnia 2008 roku:

3,0% -wzrost podstaw emerytalno-rentowych oraz dégubileuszowych w latach 2009-2012.
2,0% -wzrost podstaw emerytalno rentowych orazdwgubileuszowych w latach 2013-2018
2,5% - wzrost podstaw emerytalno- rentowych pagsh latach.

Zatozenia w zakresie wzrostu przysztych wynagradaa dzié 31 grudnia 2007 roku:

8,0% - wzrost podstaw emerytalno- rentowych oragd jubileuszowych w roku 2008.

5,0% -wzrost podstaw emerytalno-rentowych oraz dagubileuszowych w latach 2009-2010.
3,0% -wzrost podstaw emerytalno rentowych orazdwgubileuszowych w latach 2011-2012
2,5% - wzrost podstaw emerytalno- rentowych pagsh latach.

Krotkoterminowa czs¢ rezerwy z tytulu swiadczér nagréd jubileuszowych oragwiadczé
emerytalnych prezentowana jest w pozostatych reaeimirotkoterminowych.
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Rezerwy na odprawy emerytalne i odprawy rentowe aenagrody jubileuszowe zostaly obliczone
metoda indywidualp dla k&dego pracownika osobno. Rezerwa obliczana jest mosgabiezaca
przysztych dlugoterminowych zoboagian Spoétki z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych.
Obliczona w powyszy sposob rezerwa jest dyskontowana aktuaridyiskonto aktuarialne oznacza
iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodadisigva dotrwania danej osoby do wieku emerytalnego
jako pracownika Spoiki. Prawdopodohstwo o ktérym mowa powej zostato ustalone metpd
ryzyk wspétzawodnicxych (Multiple Decrement Model), gdzie pod uwagzieto trzy nastpujace
ryzyka:

-mozliwoé¢ zwolnienia z pracy

-ryzyko catkowitej niezdoln&i do pracy

-ryzyko smierci

Stopa dyskonta finansowego zostala ustalona natgeigs stop rynkowych zwrotu z obligacji
skarbowych, ktérych waluta i termin wykupa #biezne z waluf i szacowanym terminem realizacji
zobowizan z tytutuswiadczeé pracowniczych.

24. Zapasy
31.12.2008 31.12.2007
Materiaty 23 444 50 20!
‘ Produkcja niezakirzon: ” 20 80(“ 35 294
‘ Produkty gotow ” 18 34(“ 16 824
Towary 406€ 3
RAZEM 63 002 102 33

W roku finansowym zaki@zonym 31 grudnia 2008 roku Spotka utworzyta odpesyualizupce
zapasy w kwocie 1.109 tys. zi.

W roku finansowym zakitzonym 31 grudnia 2007 roku Spéitka utworzyla odpasyualizupce
zapasy w kwocie 1.251 tys. zt oraz dokonata odwnizcedpiséw w kwocie 1.430 tys. zt.

Informacja o wartéci zapaséw wykazanych w waftd godziwej pomniejszonej o koszty sprzega

| Wyroby gotowe | 31.12.2008 |  31.12.2007 |
‘ Koszt wytworzeni H 9 267” 5 78E|
‘ Wartgé¢ godziwapomniejszona o koszty sprzégl“ 6 654” 4 284
‘ Odpis aktualizujacy do cen sprzeday netta H 2 611‘ 1 504

Stan odpisOw aktualizagych zapasy przedstawig siastpujaco:

| Odpis aktualizujacy I 31.12.2008 I 31.12.2007 |
| I [ |
‘ Materiaty H 294‘ 24j
‘ Produkcja niezakirzon: H 10(” 12j
‘ Produkty gotow H 2 21&” 1 13d
| RAZEM I 2 614 150/

Na zapasach Spotki nie zostaly ustanowione zabezgnia.
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25. Naleznosci (Zobowigzania) z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego stanewbznice pomedzy wptaconymi przez
Spotke zaliczkami, a bizacym zobowizaniem podatkowym wynikagym z deklaracji CIT-

8.
Uzgodnienie nalaosci z tytutu podatku dochodowego przedstawia psra tabela:
| Tytut || Rok 2008 | Rok2007 |
| (Zobowiszanie) podatkowe za rok H (2 58#49) (8 158)‘
| Woptacone zaliczki na podatek za rok H 4.$|27 428‘
| Podatek za lata ubiegte H 0 H (145)‘
| Naleznosé/(Zobowiazanie) z tytutu podatku I 1934 (7 875),
| Podatek zaptacony (otrzymany za lata poprzednie) H 824ﬂ (824)‘
Podatek zaptacony (zwrécony) wykazany w 12.351 (396)
rachunku przeptywdw pienigznych

Ponadto Spétka w 2008 roku zaptacita 7.875 tgslatku za rok 2007 oraz otrzymata zwrot
podatku za lata ubiegte w wysald 52 tys. zt. (w roku 2007 Spoétka otrzymata zwrot
podatku za rok 2006 w wysoéa 859 tys. zi).

26. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Naleznosci krotkoterminowe 31.12.2008 31.12.2007
INaleznosci brutto I 128821 161 174
‘ Naleznosci handlowe wobec jednostek powhnycl” 34 98: 43 484
Naleznaosci handlowe wobec pozostatych jedno: 84 50¢ 106 22¢
Naleznasci publicznoprawne (za watkiem podatku
dochodowegc 6 497 8 497
Przedptaty do dostawcow (handlo 8(Q 18
‘ Naleznoéci od pracowniko H QCH 7d
Pozostat 2 671 2 87§
‘Odpisy aktualizujace H 18 302“ 20 56d
‘ Naleznosci handlowe wobec jednostek powhnycl” 244“ 341
Naleznosci handlow: 15 87 17 82:
Pozostat 2 197 2 39]
Naleznosci netto I 110517 140 614
Naleznosci handlowe wobec jednostek
powigzanycl 34 73¢ 43 14]
Nalezncéci handlowe wobec pozostatych jedno: 68637 88 40!
Naleznasci publicznoprawne (za watkiem podatku
dochodowegc 6 497 8 497
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‘ Przedptaty do dostawcéw (handlo H SCH 1d
‘ Naleznosci od pracownikéy H 9CH 7d
‘ Pozostat H 479 481

Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawioneysv punkcie 36 dodatkowych
informacji i objanien.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nieasoprocentowane i majzazwyczaj 30-90 dniowy
termin pfatnéci.

Spotka posiada odpowiedni polityke w zakresie dokonywania sprzegla tylko
zweryfikowanym klientom, a tede stosuje ubezpieczenie naleici w zakresie eksportu.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatko ryzyko kredytowe, ponad
poziom okrélony odpisem aktualizagym nigciagalne nalenosci wtasciwym dla nalenosci
handlowych Spotki.

Zmiany odpisu aktualizagego nalenosci byly nastpujace:

Rok zakaiczony 31| Rok zakaczony 31
grudnia 2008 roku grudnia 2007 roku

\Na pocatek okres H 20 56(” 19 89!1
[Zwi ekszenie | 321 2 724
’\Nykorzystanil H (2 219 (9101
\Rozwiqzanie H (366)” (1 154|
‘Na koniec okreslt H 18 302” 20 56d

Poniej przedstawiono analiznaleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzi81 grudnia
2008 roku i 31 grudnia 2007 roku byly przeterminaeaale nie uznano ich za fi@mgalne:

N | Przeterminowane, lecziagalne |
e

Razem przeterminowane do 3m |l do 6m|do 12m pol%ej
31 grudnia 208 || 103379 81084 21421 64d] 19§ 27
31 grudnia20c  |[131 54| 10273(| 2767i 90| ]| 224

27. Pozyczki udzielone

Na dzier bilansowy Spétka nie posiadata nalesci z tytutu udzielonej poyczki. W roku
ubiegtym Spotka posiadala nalei¢ z tytutu payczki udzielonej jednostce zaleej
Aluform Czechy w kwocie 259 tys. zt.

28. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne w banku g oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowkidrych

wysokai¢ zaley od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bawvjah. Lokaty

krétkoterminowe s dokonywane na tde okresy, od jednego dnia do jednego mesiw

zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki snadki pienkezne i & oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stop procentowych

Wartas¢ godziwasrodkow pienéznych i ich ekwiwalentéw przedstawia pésiza tabela.
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31.12.2008 31.12.2007

‘ Depozyty bankowe (rachunki tiigce) i lokaty krétkoterminOV\Ha 25 39(” 1 654{

Srodki pieni ezne wykazane w bilansie

25 39( 1 654

Na dzieh 31 grudnia 2008 roku Spotka posiadsdadki pienizne o ograniczonej nitiwosci
dysponowania w wysokoi 3.581 tys. zt (rok ubiegty: 2.193 tys. z8rodki te stanowity
zabezpieczenie transakcji typu futures na zakumialium.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spotka dysponowata niewykstayymi przyznanymi
srodkami kredytowymi w wysokai 61.136 tysicy ziotych, w odniesieniu, do ktérych
wszystkie warunki zawieszgje zostaly spetnione (rok ubiegly 34.434 tys. Kijvoty te
obejmuj wylacznie t czs$¢ przyznanego finansowania w stosunku do ktorej wibdy
warunki zawieszage zostaty spetnione.

29. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe
29.1. Kapitat podstawowy
31.12.2008 31.12.2007

| | I |
Kapitat akcyjny w tym: 66 964 66 964
‘ Wartas¢ zarejestrowana w KRS H 23 06“ 23 064

Przeszacowanie zgodnie z MSR 29 43 90( 43 90(
| I | |

29.1.1 Wartasé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglajartai¢ nominalm wynosaca 2,50 zlotych i
zostaly w peni optacone. Z uwagi na wymogi MSR P@iatalng¢ w warunkach
hiperinflacji kapitat zakladowy Spoétki podlegat pszacowaniu na dziezastosowania
MSSF po raz pierwszy. Watid wzrostu kapitatu zaktadowego z tytutu przeszacoavaa
dzien bilansowy wynosi 43.900 tys. zt.

W dniu 15 lutego 2005 r.g8 zarejestrowat obsenie kapitatu zaktadowego Spétki poprzez
umorzenie 1.575.117 akcji o wastd w cenie nabycia 71.108 tys. zt. zakupionych prze
Spoétke w celu umorzenia w drodze publicznego wezwaniaO@22roku. Umorzenie odbyto
sie¢ poprzez pomniejszenie kapitatu zaktadowego o kwl@®.965 tys. zi, kapitalu z emisji
akcji powyzej ich wartdci nominalnej o kwag 43.453 tys. zt oraz zyskdw zatrzymanych o
kwote 13.690 tys. zt.

W dniu 30 maja 2005 r. a8 zarejestrowatl podwgzenie kapitalu zakladowego Spéiki
poprzez emigj 300.000 akcji serii D objych przez osoby uprawnione w sierpniu 2004 r. w
ramach programu motywacyjnego Spotki rozppego w 2003 r.
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Po tych zmianach waré nominalna zarejestrowanego kapitatu zakltadowegmosiya
23.064 tys. zt. Kapitat zaktadowy dzielggna 9.225.663 akcje o wagtw nominalnej 2,50 zi
kazda.

Akcjonariusze Spotki uprawnieniasdo otrzymywania dywidendy w zadeklarowanej

wysokaci o ile taka wystpi. Na jedm akcg zwykla przypada jeden glos na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

29.1.2 Prawa akcjonariuszy
Wszyscy akcjonariusze posiaglapwne prawa, nie wygbuja akcje uprzywilejowane

29.2. Kapitat z wyceny opcji dla kadry zarzadzajacej

Spotka prowadzi programy przyznawania opcji na ekey ramach ktorych niektérym

cztonkom kadry kierowniczej oraz pracownikomasyego szczebla przyznane zostaty opcje

......

Kapitat ten w wartéci 2.339 tys. zt (rok ubiegty: 1.200 tys. zt) odeveiedla w proporcji do
okresu nabywania uprawmigvartai¢ godziwg opcji przyznanych pracownikom Spoiki.

29.3. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpeczapcych

| | 31122008 |  31.12.2007 |
Transakcje forward zabezpiecaag przeptywy (2 520 (3134
pienkzne z tytutu zakupu aluminiu

Transakcje futures zabezpiecgsg przeptywy (5 962) (1 6}6)
pieniezne z tytutu zmian kurséw wa

Transakcje opcyjne zabezpiecga przeptywy 0 0
pieniezne z tytutu zmian kurséw wa

Podatek odroczol | 1612 914
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow

zabezpieczajcych na koniec okres (6 870) (3896

29.4. Wynik na transakcjach zabezpieczajcych przeptywy piengzne

Na dzier 31 grudnia 2008 roku Spétka zrealizowata stret transakcjach zabezpiecgaich

przyszte przeptywy pienine z tytutu zakupu aluminium w wysal® 666 tys. zi. (31
grudnia 2007: strata 570 tys. zf). Wynik ten stainoddzielr, pozycy; kapitatow wtasnych
do momentu wptywu zabezpieczanej pozycji na wynik.

29.5. Zyski zatrzymane

31.12.2008 31.12.2007

| Zysk z lat ubiegtyc I 422 327 399 98]
‘ Wynik finansowy za okre H 37 34ﬂ 63 87:1
Zyski zatrzymane na koniec okres 459 664 463 85!
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30. Oprocentowane kredyty bankowe

31.12.2008 31.12.2007
‘Termin wymagalnosci H H |
Do rokt 181441 158 60]
| odldo2le I 48 00(| 120 344
| od2do5le I 83 50(| q
RAZEM KREDYTY
BANKOWE 312 94! 278 95!
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|KREDYTY DLUGOTERMINOWE

KredytobiorcalKredytodawca

|waluta kredytu || Zabezpieczenie |

31.12.2008

31.12.2f

Grupa kety Konsorcjum Bank PKO BP S.A
S.A. Bank PeKaO S.A.

PLN, EUR, USI

Porczenie Alupol sp. z 0.0. do kwo
48 min zt. oraz Aluprof S.A. do kwg
48 min zt, pogczenie Aluprof S.A. dg
kwoty 5 min. USD, Zastaw rejeowy
na akcjach w spotce Aluprof S.A.,
zastaw na udziatach w spéice Alupa|
Alu Trans System, Metalplast
Stolarka. Zastaw rejestrowy na
srodkach trwatych o wartgi 10.134
tys. zt. Hipoteka na nieruchormach
0 wartaci 34.500 tys. zt, peczenie
Alupolu do kwoty, pogczenieAlupolu
do kwoty 42.000 tys. PLN, peezenie
Alu Trans System Sp. zo.0. do kwqg

131 50

120 34

07

KREDYTY DLUGOTERMINOWE RAZEM:

5. 000ty PLN
H

131 50(|

120 34¢)|
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Kredytobiorca  |Kredytodawca

|| waluta kredytu |

Zabezpieczenie |

31.12.2008 31.12.%

Grupa kety S.A. |[Konsorcjum Banl|[PLN, EUR, USI||Porczenie Alupol sp. z 0.0. do kwoty 48 min zi. ordmprof S.A. da 68 34¢ 0
PKO BP S.A. | kwoty 48 min zt, pagczenie Aluprof S.A. do kwoty 5 min. USD, Zastaw
Bank PeKaO S.A rejestrowy na akcjach w spéice Aluprof S.A., zastewdziatach w spot
Alupol, Alu Trans System, Metalplast Stolarka. Zastejestrowy na
srodkach trwatych o wartoi 10.134 tys. zt. Hipoteka na nieruchaitiach
0 wartaci 34.500 tys. zi, paczenie Alupolu do kwoty 42.000 tys. PLN,
poreczenie Alu Trans System Sp. z0.0. do kwoty 5. §90PLN
CitiBank PLN Brak 14 38 17 45§
Grupa kety S.A. |Handlowy
|Grupa Kety S.A. HBank PeKaO S.AHEUR, USD, CHHBrak H 54 05q| 46 67:]
BankSociete EUR weksel wtasny in blant 14 88!
Generale 15 847
Grupa kKety S.A
CitiBank PLN, EUR, USIj|Porczenie Alupol sp. z 0.0. do kwoty 30 min zi. oraetislplast Bielsk« 25 95¢
Handlowy S.A. S.A. do kwoty 30 mIn zt. Zastaw rejestrowy fnadkach trwéch o wartdci
netto 61.985 tys. z
Grupa kKety S.A
Fortis Bank Polsk|PLN, EUR, USIWeksel wiasny in blant 17 98]
S.A.
Grupa kety S.A.
Bank PKO BI PLN, EUR, USISolidarna odpowiedzialdé spétek: Grupa KETY S.AAlupol Sp. z 0.0. 35 01!
Aluprof S.A., Metalplast Karo Sp. z 0.0., Alu TraBgstem Sp. z 0.0. do 27 606
Grupa KETY S.A| tacznej kwoty 120.000 tys PL
Naliczone odsetk |[PLN, EUR, USI|Brak
od kredytéw 1198 638
Grupa KETY S.A |dlugoterminowyc
. 181 441 158 60
RAZEM KREYDTY KROTKOT ERMINOWE

Wszystkie kredyty Grupy oprocentowane sg wg zmiennych stop procentowych ustalanych na warunkach rynkowych na bazie WIBOR/EURIBOR/LIBOR
plus marza banku
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31. Dotacje

31.12.2008 31.12.2007

Dlugoterminowe przychody przysziych
okresow

| Dotacje I 363)| 509
Razem dotacje dtugoterminowe I 363)| 509

Krétkoterminowe przychody przysztych
okresow

Dotacje 145 144

Razem dotacje krotkoterminowe 145 144

Spotka prowadzi prace rozwojowe polegad na wdr@eniu nowych technologii. W ramach
prowadzonych prac Spotka otrzymuje dotacje zzbud pastwa na sfinansowanie gzi kosztow
prowadzonych prac.

32. Rezerwy irozliczenia medzyokresowe

32.1. Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminae

31.12.2008 31.12.2007
‘ Rezerwy i rozliczenia meédzyokresowe krétkoterminowe” H ‘
‘ - rezerwa na nagrody jub. i odprawy emeryt H 2 015” 1 551
‘ - rezerwa na koszty niewykorzystanych urloj H 51£ﬂ 514
‘ - koszty premii roczn H 39(” 4 50d
‘ - koszty ochronyrodowisk: H d‘ 7d
‘ -optaty za kogenerag H 54(” d
‘ - pozostate kosz H 32]” 29d
| RAZEM REZERWY KROTKOTERMINOWE I 3784| 6 947
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Stan na
01.01.2008

Zwigkszenig

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Stan na
31.12.2008

Rezerwy i
rozliczenia
miedzyokresowe
krétkoterminowe

6 943

3 27C

(6 200)

(229)

3 784

- rezerwa na nagroc
jub. i odprawy
emerytaln

1 557

2 01§

(1329

(229

2 01§

- rezerwa na koszt
niewykorzystanych
urlopow

514

0

515

- koszty premii
roczne

450(¢

39(¢

(4 500)

39(¢

- koszty ochrony
srodowiski

79

0

(76

0

-koszty optat z:
kogeneragj

0

540

0

54(

- pozostale pozyc

296)|

321

(296))|

321

Stan na
01.01.2007

Zwigkszenia

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Stan na
31.12.2007

Rezerwy i
rozliczenia
migdzyokresowe
krétkoterminowe

7 434

6 35

(6 829

(20

6 943

- rezerwa ni
nagrody jub. i
odprawy
emerytaln

1 08¢

1 557

(1089

1 557

- rezerwa ni
koszty
niewykorzystanyc|
urlopéw

534

(20

514

- koszty premii
roczne

5 684

4 50(

(5 684]

450(

- koszty ochrony
srodowisk

134

(56)

76

- pozostate
pozycije

296

296
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33. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobogzania
(krétkoterminowe)

31.12.2008 31.12.2007
‘ Zobowigzania handlowe wobec jednostek pareinycl ” 8 142“ 9 802‘
‘ Zobowigzania handlowe wobec jednostek niepmanycl ” 25 32d‘ 56 415‘
Przedptaty od klientow (handlov 1 61( 162
Zobowizania publicznoprawne (za vagkiem zobowazan z
tytutu podatku dochodowec 4 104 4 56(
‘ Pracownicze z tytutu wynagrods ” 2 767” 2 76z‘
‘ Papiery wartéciowe H 3” 3‘
| Zobowizania z tytutu zakupgrodkéw trwatycl | 6 83 8 614
‘ Pozostat ” 764” 54C‘
RAZEM ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 49 561 82 86¢

Warunki transakcji z podmiotami poygianymi przedstawioneasw punkcie 36.2 dodatkowych informac;ji i
objaénien.

Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug sieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terntir@@-60 dniowych.
Pozostate zobowtrania g nieoprocentowane, zeednim 30 dniowym terminem platée.

34. Zobowigzania i naleznosci pozabilansowe

Zobowizania z tytutu indosu weksli pozabilansowe

Tytut I 31.12.2008 I 31.12.2007

Skarbu Pastwa 23.500

Gwarancja dla Ministerstwﬁa 23.500

Gwarancja dotyczy wykonania przez Aluprof S.A.bawigzan wynikajacych z umowy nabycia 85%
akcji Metalplast Ziotow S.A.

Udzielone gwarancje i perzenia podmiotom zateym

| Dla: H Cel H Kwota H Termin |
| Aluprof S.A. H Zabezpieczenie realizacji umowy H 23.$)00 11-10-201]1
| Aluprof S.A. H Zabezpieczenie kredytu H 22.(14)0 31-10-2009|
| Alutech sp. z 0.0. H Zabezpieczenie kredytu H #OO 31—10—200?1
| Aluprof S.A. H Zabezpieczenie kredytu H 29.44)0 04—11—201]1
| Alupol sp. z 0.0. H Paczenie kredytu kupieckiego H :irb bezterminowd
| Celtechsp.zoo. | Zabezpieczenikredyt I 120/ 31-10-2009
| Karosp.zoo. || Zabezpieczenie kredy I 50/ 31-10-2009

Metalplast Stolarka sp. z 0.p. Zabezpieczenie kredytu 17.000  31-10-2009
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Metalplast Stolarka sp. z 0.p. Limit skarbowy 1.200 31.01.2011
Otrzymane gwarancje i pgzenia od podmiotéw zaleznych
Od: Cel Kwota Termin
Aluprof S.A. H Zabezpieczenie kredytu inwestycyjnedb 62.809” 31—03—2014
Alupol sp. z o.0. H Zabezpieczenie kredytu inwestyegjp H 90.00¢| 31-03-2015‘
Alutrans sp. z 0.0. H Zabezpieczenie kredytu inwegharo H 5.00(“ 31—03—2014

34.1.

35.

Ponadto Spotki Grupadty S.A., Alupol sp. z 0.0., Aluprof S.A., Alutrarsp. z 0.0. i Metaplast Karo
sp. z 0.0. zawarly z bankiem umewa limit kredytowy w rachunku higcym do globalnej kwoty 120
min zt. Wszystkie Spéiki drlace stronami powsszej umowy odpowiadajsolidarnie z zobowizania
wynikajace z tego kredytu.

Spéika nie spodziewaesrealizacji powyszych gwarancji. W zwiku z powyszym warté¢ wyceny
gwarancji na dzie bilansowy réwna jest 0.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakangodlegaice regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) madoy¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychjrkt uprawnioness
do nakladania wysokich kar i sankcji. Brak odniegedo utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wysipowanie w obowdzujacych przepisach niejasém i niespojndci. Czsto wystpujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej praém podatkowych zaréwno wewtrz organéw
panstwowych, jak i pomidzy organami pastwowymi i przedsibiorstwami, powoduwj powstawanie
obszaréw niepewngi i konfliktow. Zjawiska te powoduj ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngaz
wyzsze nk istniepce zwykle w krajach o bardziej rozwgtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe magby¢ przedmiotem kontroli przez okresgpiu lat, pocawszy od kdca
roku, w ktérym nasipita zaptata podatku.

Na dziei bilansowy nie toczyty gizadne posipowania ani kontrole podatkowe w stosunku do Spotki

Struktura wia scicielska

Struktura witdcicielska Grupy Kety S.A. przedstawig siastpujaco:

Liczba akcji
31-12-2007

Liczba akcji

31-12-2008 Udziat w kapitale

Nazwa podmiotu Udziat w kapitale

[ ING OFE Il 1.009.881 || 10,95% || 1.009.881 || 10,95% |

| Commercial Union OFE BPH CU WBK | | | 873567 || 9,47% |

[ Pioneer Pekao Investment Management SA. || 542,906 || 5,88% || 542.906 || 5,88% |

Julius Baer Investment
Management LLC

477.622 5,18% 542.188 5,88%

| Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG Il 529320 || 5,74% || 529.320 || 5,74% |

36. Informacje o transakcjach z podmiotami powazanymi
Nastpujaca tabela przedstawiackne kwoty transakcji zawartych z podmiotami paainymi za dany
rok obrotowy (tys. zf)
|Podmiot powizany || || Sprzeda || Zakupy || Dywidendy || Naleznosci ||Zobowiagania |
| I I I I I I |
[ Aluprof S.A. |[ 200¢ || 103.76( || 862 || 34.50( || 18.33¢ || 92 |
| |[2007 || 120.30¢ || 967 || 10.00( || 29.08¢ || 13E |
[ Alupol sp. z o.c |[200¢ || 67.39- || 57.74" || - 9.88: 6.151 |
| [[ 2007 || 70.93: || 58.82¢ || 16.00¢ || 7.24C || 8.00¢ |
| Alutech sp. z o. |[ 2006 || 2.13¢ | 8.08¢ | - | 16¢€ || 1.49¢ |

64



Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2008 roku
Dodatkowe informacje i objaienia

GRUPA KETY S.A.

(w tysigcach ztotych)

| [[2007 || 1.64¢ || 4.137 || - | 21¢ || 1.321 |
[ Alutrans sp. z o. |[200¢ || 11.65( || - - 3.17: || -]
| |[ 2007 || 11.16: || — | - | 6.265 || — |
| Dekret sp. z 0. |[ 2006 || 217 || 1.457 || 421 || 21 || 287 |
| [[2007 || 20€ || 1.38< || 11€ || 25 || 28C |
[ Celtech sp. z o. |[200¢ || 18 || 16C || | 3| 19¢ |
| |[2007 || 8 || 17€ || I 1| 37]
[ Rur-Pak sp. z o. |[200¢ || 2 || - - 1| -]
| |[2007 || 1c || - | - | 11 || - |
|A|uprofHungary sp. z 0.0. || 200¢ || 1.43¢ || - || - || 45¢E || - |
| |[2007 || 70¢ || - || - | 137 || -]
| Metalplast Stolarka sp. z 0.0. || 200¢ || 45C || 23 || - || 31 || - |
| |[2007 || 56: || 69C || - || 50 || 24|
| Metalplast Karo sp. z 0.0. || 200¢ || 21¢ || 39 || - || 45 || 1 |
| |[2007 || 15¢€ || 5 || - | 5 || 1]
|A|upo| Ukraina sp. z 0.0. || 200¢ || 4.66: || - || - || 2.711 || - |
| |[200i || 5.97¢ || - || -l 22¢ || - |
[ Impet sp. z 0.0. |[200¢ || 24 || - || - || 10 | -]
| |[2007 || 1€ || - | - | 2 || -]
| Metalplast Karo Ztotéw || 200¢ || 25¢ || - || - || 14¢€ || - |
| |[200i || 5€ | 2 || - || 68 | -]
| Razem |[ 2008 || 192 220|| 68 378 34 921 34 982 82
[ Razem |[ 2007 || 211 744 66 18§ 26 116 43 488 98

P4
07

36.1. Jednostka dominupca catej Grupy.

Spotka jest jednostka domingp w grupie kapitatowe;.
Skiad grupy kapitatowej na dzi1 grudnia 2008 roku przedstawiat sastpujaco:
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Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalno$ci podstawowej Nazwa Udzialy w kapitale Data objecia
podmiotu podstawowym kontroli przez
dominujacego ||oraz ogdlnej liczbie || Grupe KETY S.A.
glosow
Alupol Sp. z o.0. Tychy, Polska || Dziatalno$¢ produkeyjna i handlowa ||Grupa Kety S.A. 100,00 % 04/1998
w zakresie opakowan z tworzyw
sztucznych
Aluprof S.A. Bielsko-Biata, Produkeja stolarki budowlanej Grupa Kety S.A. 100,00 % 06/1998
Polska
Alutech Sp. z o.0. Kety, Polska || Dziatalno$¢ produkeyijna, handlowa i || Grupa Kety S.A. 100,00 % 03/1999
uslugowa
Dekret Sp. z o.o0. Kety, Polska Ustugowe prowadzenie ksiag Grupa Kety S.A. 100,00 % 09/1999
rachunkowych
Metalplast Karo Sp. z o.o. Bielsko-Biala, || Dziatalno$¢ produkeyjno- ustugowa Grupa Kety 100,00 % 09/1999
Polska
Celtech Sp. z o.0. Kety, Polska Dzialalnos¢ ustugowa Alutech sp. z 100,00 % 12/1999
0.0..
Aluprof-Ukraina Kijow, Dziatalnosé handlowa Aluprof S.A.. 100,00 % 01/2000
Sp. z o.0. Ukraina
Alutrans System Sp. z o0.0. Zawiercie, Dziatalnosé produkeyjna Grupa Kety S.A. 100,00 % 04/2000
Polska
Aluprof Hungaty sp. z o0.0. Budapeszt, Dziatalnos¢ handlowo-ustugowa Aluprof S.A.. 100,00 % 07/2000
Wegry
Metalplast-Stolarka sp. z o.0. || Bielsko-Biata, Produkcja stolarki budowlanej Grupa Kety S.A. 100,00 % 07/2000
Polska
Alupol LLC Sp. z o.0. Borodianka, || Dziatalnos¢ produkcyjna w zakresie ||Grupa Kety S.A. 100,00 % 12/2004
Ukraina profili aluminiowych
Run-Pak* Sp. z 0.0. || Kety, Polska || Produkcja opakowai |[GrupaKetysa][  99s8% || 02/2005
Aluprof DE GmbH Dusseldorf, Dzialalno$¢ handlowa — sprzedaz Aluprof S.A. 100,00% 02/2005
Niemcy systeméw aluminiowych
Aluprof System Romania Bukareszt, Dziatalnos¢ handlowa — sprzedaz Aluprof S.A. 100,00% 05/2005
Rumunia systeméw aluminiowych
Aluprof System Czech Ostrawa, Dzialalno$¢ handlowa — sprzedaz Aluprof S.A. 100,00% 05/2005
Czechy stolarki okienno-drzwiowej z
aluminium i PCV
Impet sp. z 0.0. Bielsko-Biata, Dzialalno$¢ handlowa — sprzedaz Aluprof S.A. 100,00% 06/2005
Polska systemow stalowych
Aluprof UK Ltd. Hale, Wielka Dzialalno$¢ handlowa — sprzedaz Aluprof S.A. 100,00% 05/2006
Brytania system6w aluminiowych
ALUPROF RUS Ltd. Moskwa, Dziatalnos¢ handlowa — sprzedaz Aluprof S.A. 100,00% 07/2006
Rosja systemoéw aluminiowych
Aluform Czech s.r.0. Czeski Dziatalno$¢ handlowa — obrot Grupa Kety 100,00% 10/2006
Cieszyn, ztomem aluminiowycm S.A.
Czechy
Metalplast Ztotéw S.A. Zlotéw, Dzialalnos¢ produkeyjno- ustugowa Aluprof S.A. 87,51% 04/2007
Polska
ALUPROF ALG Algier, Dziatalnos¢ handlowa- sprzedaz Aluprof S.A. 100,00% 04/2007
Algieria systeméw aluminiowych
Rolo Trade LLC H Ukraina || Produkcja i obrét roletami H Aluprof Ukraina 100.00% H 04/2008
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36.2. Warunki transakcji z podmiotami powi gzanymi
Wszystkie transakcje portzy Spotkami powazanymi odbywaj sie po cenach rynkowych i dotygz
biezacej dziatalndci operacyjne;.

36.3. Inne transakcje z udzialem cztonkéw Zargdu

Spotka nie zawierata
zadnych transakcji z cztonkami Zadu poza opisanymi w punkcie 23.1

36.4. Wynagrodzenie Organéw Spoiki

Zarzad: Rok zakoaczony Rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

| Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narz || 961 || 62C |
| Rezerwy na premie rocz [l 0| 42C |
| Pozostateiwiadczeni || 29C || 0 |
| Swiadczenia pracownicze w formie opcji na_akcje wi || 50& || 324 |
| £ aczna kwota wynagrodzenia cztonkéw zagmlu | 1756 ]| 1 364

Wynagrodzenie nalme cztonkom Zarmu, wyzszej kadrze kierowniczej oraz czionkom Rady Nadzgjrc
Spoiki przedstawiato sinastpujaco:

Rok zakonczony Rok zakoiczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
| | | |
[ Prokurenc [ 77¢ || 1 08¢
| zarad | 1 75¢ || 136¢ |
| Rada Nadzorc: | 441 || 402 |

36.5. Udziaty wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczzych
Jak szerzej opisano w nocie 23.1 Spétka prowadgjnam opcji dla kadry zagdzapce;.
W ramach programu Zaad otrzymat opcje uprawnigge po spetnieniu warunkéw programu do zakupu
20.200 sztuk akcji z | transzy, 26.800 sztuk akd]itranszy oraz 29.800 sztuk akcji z 11l transKpszt

swiadczeé z tytutu przyznanych opcji dla Zayidu rozpoznany w rachunku zyskéw i strat za 2008 rok
wynidst 505 tys. zt (rok ubiegty 324 tys. zt)

Opcje na zakup akcji przyznane zostaly rownieyzszej kadrze kierowniczej (prokurentom). Koszt
Swiadczeé z tego tytutu rozpoznany w rachunku zyskéw i st@at2008 rok wynidst 261 tys. zt (za rok
ubiegty 158 tys. z}).

37. Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym

Podstawowe czynniki ryzyka mace wplyra¢ na wynik finansowy Spoiki to: ryzyko zmian cen
podstawowych surowcéw, ryzyko stopy procentowegykp walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko
zdarzé nadzwyczajnych. Zasg weryfikuje i uzgadnia zasady zadzania kadym z tych rodzajow
ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omowione jEjniSpotka monitoruje rownieryzyko cen
rynkowych dotycace wszystkich posiadanych przez ninstrumentéw finansowych. Wielké tego
ryzyka w okresie zostata przedstawiona w pkt. 3dotlatkowych informacji i objmien. Zasady
rachunkowéci Spéiki dotycace instrumentéw pochodnych zostaly oméwione w pk2.12
dodatkowych informacji i objaien

Do podstawowych celéw zadzania ryzykiem finansowym spotki naje
*  zapewnienie ptynni finansowej,
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e ograniczenie bezgoedniego wplywu stdép procentowych, kurséw waluth caluminium
pierwotnego na wyniki spoiki,

e ograniczenie negatywnych skutkéw zda@rradzwyczajnych.

37.1. Ryzyko zmiany cen podstawowych surowcow
37.1.1 Aluminium, ztom aluminiowy oraz tasma aluminiowa
Aluminium pierwotne, ztom aluminiowy orazstaa aluminiowa g podstawowymi surowcami w Spotce
. Aluminium pierwotne kupowane jest gtdwnie w oparc roczne kontrakty, przy czym cena ustalana
jest w kadym miesicu indywidualnie dla kalej dostawy. Ceny ztoméw aluminiowych zakupionych
na rynku nie g oparte o formuly cenowe bezpednio powizane z kwotowaniami aluminium na LME
jednake istnieje dua korelacja cen ztoméw z ruchami metalu na LMEsma aluminiowa w
wigkszaici kupowana jest w oparciu o wieloletnie kontrakiyzy czym cena ustalana jest indywidualnie
dla kazdej dostawy.
37.1.2 Tworzywa sztuczne (polietylen, poliester, polipropken)
Tworzywa sztuczneagednym z podstawowych surowcéw Segmentu Opakd@iatkich wchodacego
w sktad Spotki. Surowce te w przeiegace] wickszaici kupowane $ na podstawie zamowdetypu
SPOT ze statcery u dostawcow z listy kwalifikowanych dostawcédw. Nigistepuja zadne formuty
cenowe oparte na notowaniach danego surowca rdzgieNie oznacza to jednak utrzymania statych
cen w dhiszym okresie (przekraczaym okres zamdwienia) jakae dostawcy reagajna zmiany cen
surowca na gieldzie oraz zmiany w otoczeniu konkeyghym podnosz ceny w przypadku wzrostu
cen ich surowcow lub istotnego zkszenia popytu na dany produkt. Taleavi w tym obszarze Spétka
naraona jest na ryzyko zmian cen, ktére pozostaje pgaantrok.
37.1.3 Papier
Papier jest kolejm grum surowcow (kupowanych jest kilka rodzajéw papiersfotra  z punktu
widzenia Segmentu Opakowd&ictkich. Ceny tego surowca regulowangve sposéb analogiczny do
tworzyw sztucznych, co oznacza podobne e na zmiany cen.
37.2.  Ryzyko stopy procentowej
Grupa kKety S.A. posiada nadwiie srodkéw finansowych lub korzysta z finansowania zetwamego
poprzez diugo- i krétkoterminowe kredyty bankower@rentowanie lokat i kredytéw uzatéone jest
od stép procentowych oboawiujacych na rynku méidzybankowym takich jak WIBOR (w przypadku
kredytow ztotéwkowych), LIBOR i EURIBOR (w przypadkkredytow walutowych). W zwzku z
powyzszym spoéika nav@na jest na ryzyko zmiany stop procentowych, cozemevptymé na
zmniejszenie rentowroi lokat finansowych lub tezwigkszenie kosztéw zaginigtych kredytow.
Ryzyko stopy procentowej dotyczy ngstijacych pozyciji:
Oprocentowanie Terminy zapadalndci
zmienne
| 31-12-200¢ || <rok | 1-2 la | 2-3 lat |
| Srodki pienizne | 25.390 || -l -]
[ Kredyty bankowe w PLI || 137.693]| 97.00(| 34.50f
| Kredyty bankowe w EU || 15.487 || - || |
| Kredyty bankowe w US || 9.922 || - || - |
| Kredyty bankowe w CH || 18.339 || - || |
| Oprocentowanie zmienn || Terminy zapadalnoci |
[ 31-12-2007 I <rok | 1-2 lai |
[ Srodki pienkzne [l 1.654 || |
| Kredyty bankowe w PL | 136.528]| 120.348
| Kredyty bankowe w EU || 17.693 || - |
| Kredyty bankowe w US | 4.386 || -]
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37.3. Ryzyko zwi azane z ptynno $cia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomaeyzdzia okresowego planowania plyrsco
Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalriei/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognoaoe przeptywy
pieniezne z dziatalnéci operacyjnej.
Celem Spodiki jest utrzymanie rownowagi pedzy cihgloscia a elastycznixia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaityctirodet finansowania, takich jak kredyty w rachunkigzhcym, kredyty
bankowe, obligacje, akcje uprzywilejowane, umowgsiagu finansowego oraz umowy dzewvy z

opcja zakupu.

Tabela poniej przedstawia zobowuzania finansowe Spoiki

na daie81 grudnia 2008 roku oraz na

dzien 31 grudnia 2007 roku wg daty zapadationa podstawie umownych niezdyskontowanych

ptatndci.

| 31-12-208 |

Terminy

| || Na zadanie

|| Ponizej 3 miesicy

|| Od 3 do 12 miesty || Powyzej rokt

[ Kredyty bankowt ||

0

[l 12.950||

124.743|

Zobowigzani z
tytutu dostaw i
ustug oraz
pozostate
zobowhzanic

0

49.562

0

Instrumenty
pochodn

4.348

5.236

| 31-12-207 |

Terminy

| || Na zadanie

|| Ponizej 3 miesicy

|| Od 3 do 12 miesty || Powyzej rokt

| Kredyty bankowe ||

0

I 319 |

158.288)|

Zobowigzani z
tytutu dostaw i
ustug oraz
pozostate
zobowhzanic

0

82.866

0

Instrumenty
pochodn

2.367

2.443

37.4. Ryzyko walutowe

Spotka realizuje przychody i wydatki w trzech padsdbwych walutach (PLN, EURO i USD).
Przychody i wydatki realizowane w innych walutacte mvplywajp istotnie na ryzyko w Grupie
Kapitatowej. Saldo przychoddw i wydatkéw walutowyjelst dodatnie w przypadku EURO oraz ujemne
w przypadku USD, przy czym nadwka w EURO przekracza deficyt w USD. Oznacza to 7eari@ na
zmiany relacji EUR/USD oraz PLN/EURO

37.5. Ryzyko kredytu kupieckiego

We wspbipracy z klientami, Spétka stosuje odroazfumme ptatndci od kilku do kilkudziesiciu dni
(kredyt kupiecki). Kredyt ten w wkszdici nie jest zabezpieczany przez kredytolbgome sposéb
zapewniajcy 100% gwaranejuzyskaniasrodkow piengznych. W zwazku z tym Spétka narana jest
na ryzyko catkowitej lub egciowej niewyptacalnéci kontrahenta, 41z tez istotnego opgnienia sptaty

swojego zobowizania.
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37.6.

37.6.1

37.6.2

37.6.3

Ryzyko zdarze n nadzwyczajnych

Ryzyko szk6d maptkowych

Spéika posiada matek produkcyjny o znacznej wastn. Majatek ten narzony jest na szereg ryzyk
zwiazanych z wysipieniem zdarze nadzwyczajnych takich jak np: jar, powod, zalanie, ryzyko
budowlano-montaowe zwizane z inwestycjami, itp.. Matgk produkcyjny spoiki jest ubezpieczony .

Ryzyko utraty zysku

Zdarzenia nadzwyczajne mpgnie tylko uszczupli maptek spéiki ale réwnig istotnie zmniejsz§
zdolnas¢ spotki do generowania zysku. Sytuacja takaenoasipi¢ w przypadku wydczenia z procesu
produkcyjnego cali lub czsci ktéregd z zakladow produkceyjnych Spotki.

Ryzyko wyrzadzenia szkody osobie trzeciej

Dziatalna¢ gospodarcza wike sk réwniez z ryzykiem wyradzenia szkody osobie trzeciej. Przypadek
taki maze mig miejsce poprzez bezgrednie wyradzenie szkody w trakcie przebywania osoby trzeciej
na terenie zaktadu produkcyjnego Spoiki jak i pegravadliwe produkty wyprodukowane poprzez
Spotke. Ponadto akcje Grupy dty S.A. @ notowane na Gieldzie Papierow Wadiowych w
Warszawie. Szkoda wygdzona Spotce spowodowanadihymi decyzjami Zardu (a co za tym idzie
mozliwy spadek kursu akcji) ni® spowodow& wystpienie roszcze akcjonariuszy o naprawienie
szkody lub zwrot utraconych przez akcjonariuszyziéri.

38. Pochodne instrumenty finansowe

IAktywa finansowe 31.12.2008 31.12.2007

‘ Kontrakty walutowe "forward" zabezpieczajace przeplywy pieni¢zne" H 1 lOZH 0|

‘ Kontrakty "futures" na zakup zabezpieczajace przeplywy pieniezne" H OH 0|
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 1102 0

Zobowigzania finansowe 31.12.2008 31.12.2007
Kontrakty walutowe , forward” H 3 622“ 3133
Kontrakty na zakup aluminium "futers" zabezpieczajace przeplywy

plenigzne 5962 1677

RAZEM ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 9 584 4 810

Na 31 grudnia 2008 r. Spotka posiadata otwaeaskcje walutowe na sprzedd4 050 tys. EUR i
kupna 11 017 tys. USD (31 grudnia 2007r: transakedutowe na sprzedal8.400 tys. Euro oraz
kupno 25.676 tys. USD) (szczegOty nota 38.2.1).

Wszystkie powysze transakcje mialy na celu ograniczenie ryzykasdwego i polegalty na
zabezpieczeniu wydatkow z tytut kupna lub sprzgdealut.

Ponadto Spétka na d#aie31 grudnia 2008r posiadata otwarte instrumentyezpieczajce na zakup
4100 ton aluminium posredniej cenie 2.040,47 USD tpn(31 grudnia 2007r: transakcje
zabezpieczapre na zakup 6.775 ton aluminium gedniej cenie 2.522,56 USD za &roraz otwarte
instrumenty zabezpieczae kupno 25 ton cynku pwedniej cenie 1200 USD (w 2007 r. transakcje na
cynku nie wystpowaty)

Kontrakty walutowe typu forwardaswyceniane albo na podstawie not@wgietdowych albo w
przypadku braku notowa gieldowych poprzez zdyskontowanie wadio na podstawie kursu
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terminowego wynikajcego z kontraktu oraz pomniejszenia o kwet walucie przeliczom wedtug
biezacego kursu walutowego. Do wyceny transakcji swapst@py procentowe wykorzystujeesi
kwotowania brokerow. Te kwotowania sveryfikowane poprzez zastosowanie modeli wycerly lu
metody zdyskontowanych przeptywow pigmych.

W przypadku zastosowania metody zdyskontowanyclkepbyavow pientznych, oszacowana wago
przysztych przeptywéw pieatnych opiera & na najbardziej wiarygodnych szacunkach Zduz
natomiast jako stapdyskontow stosuje si rynkowa stog procentow dla podobnego instrumentu na
dzien bilansowy. W przypadku zastosowania innych modsiceny, dane wygiowe opieraj sie ha
danych rynkowych na dziebilansowy.

(@) Analiza wrazliwosci

Celem Spétki w zargzaniu ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem kurgomv jest zmniejszenie
wptywu krétkoterminowych wahiana zysk Spétki. Jednak utrzymog s¢ w diugim okresie zmiany
kurséw walutowych i stép procentowychda miaty wptyw na zysk Spétki.

Na dzier 31 grudnia 2008 r. szacuje ste ogélna zmiana stop procentowych o jeden punitgmiowy
spowoduje zmiagizysku Spotki przed opodatkowaniem o okoto 3 129 zy (2007 r.: 2.783 tys. z).

Szacuje €, ze ogoélny jednoprocentowy wzrost waitozt w stosunku do walut obcych spowodowatby
zwigkszenie zysku Spotki przed opodatkowaniem za ralotolvy kaaczacy sk 31 grudnia 2008 r. o
koto 982 tys. zt (2007r: zmniejszenie o0 259 ty}. zt

Ponadto powsszy wzrost w przypadku instrumentéw zakwalifikowany do pozycji
zabezpieczafych spowodowatby zwkszenie kapitaléw Spoétki, o 260 tys. zt (200Arickszenie o
34 tys. zb).

Réwnoczénie szacuje 8] ze przy 1% wzrécie wartgci USD do EUR wynik spotki ulegt by
zmniejszeniu 0 268 tys. PLN — przy zadaiu rownoczénie statego poziomu kursu EUR/PLN. Taka
sama zmiana w przypadku instrumentéw zakwalifikoyedin do pozycji zabezpieczaych
spowodowalby zwikszenie kapitatow Spétki, o 330 tys. zt. (raibiegly zwekszenie kapitatow o
632 tys. z})

(b) Wartosci godziwe

Ponizej przedstawiono szczeg6ty dotyce wartdci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych
jest maliwe ich oszacowanie:

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bawe oraz krétkoterminowe kredyty
bankowe. Wart& godziwa wyej wymienionych instrumentéw jest zidna do ich warkri
bilansowych z uwagi na szybkapadalné& tych instrumentéw.

Naleznosci handlowe, pozostate natesci, zobowhzania handlowe oraz rozliczenia etizyokresowe
kosztéw. Warté¢ godziwa wyej wymienionych instrumentéw jest zibdna do ich wartéi
bilansowych z uwagi na ich krotkoterminowy charakte

Dlugoterminowe oprocentowane pazki i kredyty bankowe. Wargé godziwa wyej wymienionych
instrumentéw jest zbibna do ich wart&i bilansowych z uwagi na zmienny charakter ich
oprocentowania oraz rynkowy poziom.

Aktywa finansowe || Zgodnie zMSR39 || 31 grudnia 2008 || 31 grudnia 2007 |

Naleznosci z tytutu PiN 110.517 140.619
dostaw i ustug oraz
pozostte nalenosci

Instrumenty WwWGpWF 1.102 0
zabezpieczage *

| Pazyczki | PiN || 0| 259 |
[ Srodki pienizne | WWWGpPWF || 25.390 | 1.654
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Zobowigzania Zgodnie z MSR 39 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
finansowe
Zobowiyzania z tytutu PZFwgzK 49.562 82.866
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowranic
Instrumenty WwWGpWF 9.584 4.810
zabezpieczage*
| Kredyty bankow | PZFwgZK || 312.941|| 278.954

* Pochodne instrumenty zabezpieazaj spetniajce wymogi rachunkowiti zabezpiecze

Uzyte skroty:

WwWGpWF  — Aktywa/zobowdizania finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik finansowy,
PiN — Payczki udzielone i nalisnosci,

PZFwgzK — Pozostale zoboyziania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanegatko

Wartaici godziwe wszystkich zaprezentowanych poepaktywow i zobowizan finansowych s zblizone do ich
wartdci bilansowych za wygkiem akcji i udzialéw w jednostkach zatgch dla ktérych nie jest znana wato
godziwa.

38.1. Zabezpieczenia

38.1.1 Zabezpieczenia przeptywd&nodkéw pieneznych

Spoitka stosuje uregulowania rachunkéeiaabezpiecze w ramach ryzyka walutowego oraz ryzyka
cen aluminium. Na dziebilansowy Spoétka rozpoznata w kapitatach wtasnyathat w kwocie 4.860
tys. zt z tytutu wyceny zabezpieczeych transakcji walutowych (rok ubiegly: strata®1ys. zf), oraz
strak w wysokdci 3.622 tys. ziotych z tytutu wyceny transakcabezpieczagych przeptywy
pieniezne z tytutu zakupu aluminium (rok ubiegty strate877 tys. z1).

Ponadto na koniec 2008 W kapitale wlasnym Spddkpoznata strat666 tys. zt (rok ubiegty: strata
570 tys. zl) z tytulu transakcji zabezpieezgch przeptywy pierzne z tytutu zakupu aluminium, ktore
to aluminium wptynie na wynik finansowy jednostki2009 roku.

38.1.2 Zabezpieczenia przeptywdinodkéw piengznych

Na dzigi 31 grudnia 2008 roku, Spotka posiadata ¢mghce kontrakty zabezpiecaage

| Transakcje terminowe kupna aluminium (kontrakty fut ures) w USD |
Warto §¢ i
Data realizacji godziwa llo $¢ ton Warto §¢ Srednia cena w USD
| 2009-01-21 || -416 745,55 || 500,00 || 1172 887,50 || 2 345,78 |
| 2009-02-18 || -344 984,86 || 775,00 || 1525 712,50 || 1 968,66 |
| 2009-03-18 || -313 629,86 || 700,00 || 1387 787,50 || 1.982,55 |
| 2009-04-15 ||  -285 222,02 || 550,00 || 1135 225,00 || 2 064,05 |
| 2009-05-20 || -275696,75 || 525,00 | 1 094 800,00 || 2 085,33 |
| 2009-06-17 || -237 814,51 || 525,00 || 1 063 237,50 || 2025,21 |
| 2009-07-15||  -2222542]|| 100,00 || 180 662,50 || 1 806,63 |
| 2009-08-19 ||  -22 276,36 || 100,00 || 182 150,00 || 1.821,50 |
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| 2009-09-16 ||  -22 464,71 || 100,00 || 183 550,00 || 1 835,50 |
| 2009-10-21 ||  -23891,09 || 75,00 || 145 750,00 || 1.943,33 |
| 2009-11-18 ||  -24 016,68 || 75,00 || 146 700,00 || 1 956,00 |
| 2009-12-16 ||  -24 042,17 | 75,00 || 147 475,00 || 1 966,33 |
| Suma ko ficowa || -2 013009,98] 4 100,00]| 8 365 937,50 || 2 040,47 |

Transakcje terminowe kupna aluminium (kontrakty fut

ures) w PLN (po przeliczeniu)

Warto $¢ ;
Data realizacji godziwa llo $§¢€ ton Warto §¢ Srednia cena w PLN
| 2009-01-21 || -1 234 316,97|| 500,00 || 3473 858,20 || 6 947,72 |
| 2009-02-18 || -1 021 776,16|| 775,00 || 4518 855,28 || 5 830,78 |
| 2009-03-18|| -928908,92|| 700,00 || 4110 349,02 || 5871,93]
| 2009-04-15|| -844770,58] 550,00 || 3362 309,41 || 6 113,29 |
| 2009-05-20|| -816558,63]| 525,00 3242 578,64 || 6 176,34
| 2009-06-17 || -704359,02]|  525,00]| 3 149 096,83 || 5 998,28 |
| 2009-07-15|| -65827,25| 100,00 || 535 086,19 || 5 350,86 |
| 2009-08-19|| -65978,12]| 100,00 || 539 491,87 || 5 394,92 |
| 2009-09-16|| -66535,98| 100,00 || 543 638,39 || 5 436,38 |
| 2009-10-21|| -7076063|  75,00]] 431 682,35 || 5 755,76 |
| 2009-11-18|| -71132,60]  75,00]] 434 496,06 || 5 793,28 |
| 2009-12-16|| -71208,10]  75,00]] 436 791,46 || 5 823,89 |
| Suma ko fAcowa || -5 962 132,96|| 4100,00| 24778 233,69 || 6 043,47 |

Transakcje terminowe sprzeda zy cynku (kontrakty futures) w USD

Warto §¢ Srednia cena w
Data realizaciji godziwa llo §¢ ton Warto §é USbD
| 2009-03-18 || 93,75 || 25,00 || 30 000,00 || 1 200,00 |
| Suma koncowa I 93,75 || 25,00 || 30 000,00 || 1 200,00 |

Transakcje terminowe sprzeda zy cynku (kontrakty futures) w PLN

Warto $¢ Srednia cena w
Data realizacji godziwa llo §¢ ton Warto §é PLN
| 2009-03-18 || 277,67 || 25,00 || 88 854,00 | 3 554,16 |
| Suma koncowa I 277,67 || 25,00 || 88 854,00 | 3 554,16 |
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Jednostka zabezpiecza przed ryzykiem towarowym wykorzystgj transakcje terminowe - kontrakty Futures
dla ktérych aktywem bazowym £eny aluminium na Londwkiej Gieldzie Metali (London Metal Exchange).
Kontrakty te § standaryzowane — opiewafa 25 ton aluminium, a ich termin rozliczenia pagla na trzegi
srode mieskca.

Spotka w roku 2008 korzystata w celu zabezpieczeyiyka kursowego korzystat wadznie z transakciji
forward kupna/ sprzedg waluty.

Poniewa pozycja walutowa spotki dla waluty EUR jest diga oznacza przewagvptywéw denominowanych
w tej walucie nad wydatkami), natomiast w walucieSJ krétka (co oznacza przewagwydatkéw
denominowanych w tej walucie nad wptywami) — trduga zabezpieczage mialy na celu zbycie waluty EUR i
nabycie USD. Co miato miejsce poprzez b&rpdni sprzeda EUR za USD, poprzez sprzeddUR za PLN lub
poprzez zakup USD za PLN.

Kwoty i terminy rozliczenia zawieranych transakoje s standaryzowane iasprzedmiotem indywidualnych
ustaler z bankiem. W grupie kapitatowej przip jednak zasad ze transakcje walutowe mge na celu
zabezpieczenie przeptywdsvodkéw pientznych w danym miescu zawierane ssz dat dostawy w ostatnim
dniu roboczym danego miasia i zamykane (poprzez zawarcie transakcji przegiWphw danym miegtcu lub
tez realizowane poprzez dostaw

Ponizej wykaz transakcji zawartych przez GgUQETY S.A.

‘ Transakcje sprzeda zy EUR za USD ‘

Warto $¢ godziwa

Data dostawy 31-12-2008 w PLN kwota w walucie bazowej ||kwota w walucie kwotowanej || Sredni kurs
| 2009-01-30| 42 117,13 1 350 000,00)| 1913 450,00| 1,4174)|
| 2009-02-27| 133 897,22 1 250 000,00|| 1802 425,00|| 1,4419)
| 2009-03-31| 88 260,45|| 1 250 000,00 | 1 785 580,00)| 1,4285|
| 2009-04-30| -42 264,86)| 900 000,00|| 1 248 440,00)| 1,3872|
| 2009-05-29)| -41 835,19)| 900 000,00|| 1247 660,00| 1,3863|
| 2009-06-30]| .75 495,73 800 000,00)| 1095 630,00)| 1,3695]
| 2009-07-31| 20 795,63|| 350 000,00|| 497 480,00)| 1,4214)|
| 2009-08-31| -25 341,20)| 250 000,00|| 341 480,00)| 1,3659)
| 2009-09-30| -25 260,20)| 250 000,00|| 341 340,00 | 1,3654|
| 2009-10-30|| -45 970,90|| 250 000,00)| 334 040,00|| 1,3362]
| 2009-11-30| -30 430,60)| 200 000,00|| 269 270,00|| 1,3464
| 2009-12-31| 48 235,79|| 100 000,00|| 140 000,00|| 1,4000]
|suma Catkowita || 46 707,54, 7 850 000,00|| 11 016 795,00|| 1,4034)|

Transakcje sprzeda zy EUR za PLN

Warto $¢ godziwa

Data dostawy 31-12-2008 kwota w walucie bazowej ||kwota w walucie kwotowanej Suma: Sredni kurs
| 2009-01-30|| -442 406,14]| 925 000,00)| 3 424 372,50|| 3,7020]
| 2009-02-27)| -446 229,64)| 925 000,00)| 3 426 475,00|| 3,7043|
| 2009-03-31]| -270 492,75 625 000,00) 2 351 292,50|| 3,7621]
| 2009-04-30]| -209 214,14| 525 000,00| 1996 292,50|| 3,8025]
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| 2009-05-29)| -211 410,27|| 525 000,00)| 1997 297,50|| 3,8044]
| 2009-06-30]| -154 615,13 425 000,00/| 1635 877,50)| 3,8491]
| 2009-07-31| -156 045,05|| 425 000,00]| 1636 377,50|| 3,8503|
| 2009-08-31| -157 179,51]| 425 000,00]| 1636 977,50|| 3,8517)
| 2009-00-30| -158 208,36|| 425 000,00]| 1637 520,00| 3,8530|
| 2009-10-30]| -159 697,57 425 000,00/| 1637 847,50|| 3,8538]
| 2009-11-30|| -100 094, 36| 275 000,00|| 1061 210,00|| 3,8589)
| 2009-12-31| -100 651,92]| 275 000,00|| 1061 517,50|| 3,8601]
|suma catkowita || -2 566 244,84|| 6 200 000,00]| 23 503 057,50) | 3,7908|
Efektywnai¢ transakcji zabezpieczaiych jest na bimco mierzona i nie wyspuja zabezpieczenia
nieefektywne, ktérych wynik lub €&¢ wyniku powinna by¢ rozpoznana w rachunku wyniku.
39. Pozycje przychoddéw, kosztow i strat w podziale nkategorie
instrumentow finansowych.
Rok 2008
Instrumenty Pazyczki i Zobowizania Pozostate Instrumenty
zabezpieczage || naleznosci wiasne finansowe zobowhzania finansowe
wyceniane wg finansowe ogotem
zamortyzowanego
koszty
Przychody - 730 (17.181) (92 (16.543)
(kosztu) z
tytutu odsete
Zysk (strata) z - 3.640 (17.105) (8. 926 (22.391)
tytutu réznic
kursowycl
Zysk (Strata) (684) 0 0 0 (684)
ze zbycia
instrumentow
finansowycl
Ogotem zysk (684) 4.370 (34.286 (9.018 (39.614
(strata)
Rok 2007
Instrumenty Pazyczki i Zobowizania Pozostate Instrumenty
zabezpieczafe || naleznosci wiasne finansowe zobowhzania finansowe
wyceniane wg finansowe ogotem
zamortyzowanego
koszty
Przychody - 778 (13.788) (227 (13.237)
(kosztu) z
tytutu odsete
Zysk (strata) z - (4.277) 790 3.984 497
tytutu réznic
kursowycl
Zysk (Strata) 2.549 0 0 0 2.549
ze zbycia
instrumentow
finansowycl
Ogoétem zysk 2.549 (3.499) (12.998 3.75]1 (10.194
(strata)
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40. Zarzadzanie kapitatem

Zarzdzenie kapitatem obrotowym ma miejsce na pozionmigpés Kapitatowej Grupy Kty S.A., z
uwzglkdnieniem podziatu na segmenty dziatdkiov celu zapewnienia zachowaniadieej ptynnaci
operacyjnej poszczegoélnych spétek, jak rowrdiransowania uzgodnionych akwizycji i celéw rozewjych,
zgodnie z przytymi budzetami

41. Struktura zatrudnienia

Przecetne zatrudnienie w Spéitce w roku zakaonym dnia 31 grudnia 2008 roku oraz 31 grudniar20
roku ksztattowato sinastpujaco:

| || Rok zakoaczony 31 grudnia 208 || Rok zakoaczony 31 grudnia 200 |
| Zarzad Spotk | 2 || 2 |
[ Kadra kierownicz | 45 || 47 |
[ Pracownicy umystov [l 21E || 231
| Pracownicy fizyczr | 94C || 1 05¢ |
[ Razen [ 1202 1 33¢ |

42. Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

W lutym 2009 roku Spétka w zazku ze znacrym spadkiem zamédwiew Segmencie Wyrobdéw
Wyciskanych rozpoaga procedug zwolnien grupowych. WG szacunkoéw Spotki w ramach zwainie
grupowych zwolnionych zostanie do 31 grudnia 2009.80 pracownikow.

Po dniu bilansowym nie wygtity zadne istotne zdarzenia, ktére raloby upé lub ujawné w
sprawozdaniu finansowym za rok 2008.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zaydu

Dariusz Mako Adam Piela
Prezes Zarzdu Czlonek Zarzdu

Kety, 31 marca 209r.
Podpisy , osoby ktérej powierzono prowadzeniadsachunkowych
Andrzej Stempak

Prezes Zarzdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z 0.0.

Kety, 31 marci 2009 r.
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