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ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE OBJETYM
NINIEJSZYM RAPORTEM WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH WYDARZEN ICH
DOTYCZACYCH.

W pierwszym kwartale 2015 roku utrzymata sie bardzo dobra koniunktura zaréwno na rynku
krajowym jak i rynkach eksportowych. W kraju najwiekszg dynamike zanotowat segment Systemdw
Aluminiowych oraz Segment Wyrobdw Wyciskanych na rynkach eksportowych natomiast wszystkie
segmenty, za wyjatkiem Segmentu Akcesoriéw Budowlanych znaczgco zwiekszyly przychody ze
sprzedazy. W ujeciu wartosciowym najwieksze wzrosty osiggnieto na rynkach brytyjskim, niemieckim,
holenderskim, czeskim i Stanéw Zjednoczonych. W rezultacie Grupa Kapitatowa osiggneta 466 min zt
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, 52,3 min zt skonsolidowanego zysku z dziatalnosci
operacyjnej oraz 35,1 min zt skonsolidowanego zysku netto. W zakresie dziatalnosci operacyjnej
grupa kapitatowa realizowata nastepujace zadania:

1. Rozpoczecie realizacji nowej strategii zaakceptowanej przez Rade Nadzorczg Spotki, ktorej
podstawowe zatozenia zostaty opublikowane w dniu 10 lutego 2015 roku

2. Zwiekszenie udziatu sprzedazy do miedzynarodowych klientéw w branzy spozywczej na rynki
Europy Zachodniej

3.Segment Systemdéw Aluminiowych (Aluprof S.A.) pozyskat w pierwszym kwartale szereg
projektéw budowlanych, na ktdrych instalowane beda rozwigzania systemowe (fasady, okna
i drzwi). Byty to m.in. :

4. Ze wzgledu na nizszg sprzedaz niz zaktadano Segment Ustug Budowlanych zanotowat strate na
dziatalnosci operacyjnej w kwocie 1,4 min zt w trakcie pierwszych trzech miesiecy 2015 roku.

Ponadto w okresie pierwszego kwartatu miaty miejsce nastepujgce wydarzenia:

6 lutego — spotka Alupol Films Sp. z0.0., ktéra wchodzi w sktad Segmentu Opakowan Gietkich,
otrzymata zezwolenie nr193/2015 zdnia 6 lutego 2015 roku naprowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie specjalnej strefy ekonomicznej Krakowski Park Technologiczny. Wartos¢
wydatkéw (kosztow kwalifikowanych) objetych tym zezwoleniem wynosi od 150 do 195 min =zt
Inwestycja zostanie zrealizowana na terenie strefy w Oswiecimiu, a gtdwng dziatalnoscig nowego
zaktadu bedzie produkcja iuszlachetnianie folii ztworzyw sztucznych oraz produkcja narzedzi
wykorzystywanych w procesie zadruku opakowan gietkich.

9 lutego — zarzad Grupy Kety S.A. podjgt uchwate w sprawie zarekomendowania Walnemu
Zgromadzeniu Grupy Kety, po uzyskaniu akceptacji Rady Nadzorczej, wyptaty dywidendy za rok
obrotowy 2014 w wysokosci 11 PLN na jedng akcje spétki.

23 marca - Rada Nadzorcza Grupy Kety S.A. dokonata wyboru cztonkéw zarzadu IX kadencji na trzy
lata. W sktad zarzadu weszty osoby dotychczas petnigce funkcje w zarzadzie tj. Dariusz Manko, Prezes
Zarzadu - Dyrektor Generalny oraz Adam Piela, Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy

26 marca - Rada Nadzorcza Grupy Kety S.A. podjeta uchwate w sprawie pozytywnego zaopiniowata
i zatwierdzenia przedstawionego przez Zarzad projektu programu opcji menedzerskich, ktory
zostanie poddany pod gtosowanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy Kety SA. zwotanego na
23 kwietnia 2015 roku.
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CZYNNIKI MAJACE ISTOTNY WPtYW NA WYNIKI UZYSKANE W OKRESIE OBJETYM NINIEJSZYM
RAPORTEM

Poziom popytu na produkty spotki

W pierwszym kwartale wiekszo$é spotek grupy kapitatowej odnotowata wzrost przychoddéw ze
sprzedazy. Wzrost ten w zaleznosci od segmentu spowodowany byt réznymi czynnikami. W
Segmencie Wyrobéw Wyciskanych byta to dewaluacja PLN w relacji do USD wptywajaca na koszt
podstawowego surowca zuzywanego w segmencie — aluminium oraz wzrost ilosci sprzedanych
produktédw na rynku krajowym. W pozostatych segmentach, gdzie wzrosty cen aluminium nie majg
juz tak duzego znaczenia, na poziom sprzedazy kluczowy wptyw miat wysoki poziom popytu zaréwno
w kraju (Segment Systemoéw Aluminiowych, Segment Akcesoriéw Budowlanych) jak i na rynkach
eksportowych (Segment Systemdéw Aluminiowych oraz Segment Opakowan Gietkich). W przypadku
Segmentu Ustug Budowlanych kluczowa role odgrywa realizacja zaplanowanego harmonogramu
robot na poszczegdlnych kontraktach. Niestety w pierwszym kwartale zostat przesuniety znaczacy
zakres prac, ktéry wg kalkulacji kierownictwa segmentu zmniejszyt przychody ze sprzedazy o ok 23
mlin zt. W efekcie zrealizowane wartosci przychoddw ze sprzedazy przedstawiaty sie nastepujgco:

| Segment (w min PLN) || Przychody taczne || Dynamika || Polska || Rynki zagraniczne |
| Segment Wyrob6w Wyciskanych | 201,8 || +24% || 125,5 | 76,2 |
Segment Systemoéw Aluminiowych 170,2 +25% 112,0 58,2
g Y y , , )
Segment Opakowan Gigtkich 107,2 +5% 59,4 47,8
g p & ’ ) ,
| Segment Ustug Budowlanych || 24,1 || -41% || 0,9 || 23,2 |
| Segment Akcesoriéw Budowlanych || 8,9 | +5% | 7,5 | 1,4 |

Kursy walutowe

Wg szacunkéw zarzadu ok. 50% sprzedazy byto realizowane w ztotéwkach, natomiast ok. 47%
stanowita sprzedaz denominowana w EURO. Pozostate 3% stanowita sprzedaz rozliczana w USD, GBP
oraz UHR. Po stronie kosztowe] ok. 36% kosztow to koszty ponoszone w PLN, 38% to koszty
denominowane w USD, 25% kosztow to koszty denominowane w EURO i ok 1% koszty w pozostatych
walutach (GBP, UHR). Z punktu widzenia dziatalnosci operacyjnej w okresie pierwszego kwartatu
negatywny efekt miato umocnienie PLN w relacji do EUR z poziomu ok. 4,30 w pierwszej potowie
stycznia do 4,09 na koniec marca. Ponadto spotki Grupy Kapitatowe]j posiadajg naleznosci oraz
zobowigzania handlowe w walutach obcych. Kluczowe z tego punktu widzenia s wahania EUR i USD
do PLN oraz USD do UHR (rozliczenia pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej w Polsce i na Ukrainie
dokonywane s3 w USD). W zwigzku ze znaczgcym ostabieniem sie UHR do gtéwnych walut w
pierwszym kwartale 2015 powstato ok 4,8 min zt ujemnych réznic kursowych, ktore obnizyty wynik
finansowy kwartatu.

Ceny podstawowych surowcow

Podstawowym surowcem w grupie kapitatowej stanowigcym ok. 38 % catkowitych kosztow jest
aluminium, ztom aluminiowy, oraz tasma i blacha aluminiowa. Grupa kapitatowa jest zatem narazona
na ryzyko wzrostu cen tego surowca zwtaszcza, iz nie posiada zadnego wptywu na ksztattowanie sie
cen na Londynskiej Gietdzie Metali (LME), ktére stanowig baze cenowg do zawieranych przez spotki
grupy kapitatowej kontraktow na dostawy aluminium. W omawianym okresie notowania aluminium
pozostawaty na stabilnym poziomie ok 1800 USD za tone. Zmiany cen surowca w krotkim okresie
mogg wptywacé na rentowno$¢ dziatalnosci, szczegdlnie w Segmencie Wyrobéw Wyciskanych,
poniewaz ceny przenoszone sg na klientow z pewnym opdéznieniem (1- 1,5 miesiecy). Czynnikiem
stabilizujgcym osiggane wyniki sg zawarte transakcje zabezpieczajgce zakupy aluminium (kontrakty
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futures), ktérych wynik przy gwattownych spadkach cen metalu na swiatowych gietdach jest ujemny
natomiast w odwrotnej sytuacji (wzrosty cen metali) ,,generujg” wynik dodatni.

Poziom zadtuzenia

Na koniec pierwszego kwartatu grupa kapitatowa posiadata 20,7 min zt kredytéw dtugoterminowych i
233,0 min zt kredytow krétkoterminowych. Ok 24% wartosci kredytéw jest utrzymywane w walutach
obcych (20% w EUR i 4% w USD) co ma wptyw na rachunek zyskdéw i strat poprzez comiesieczng
wycene wpltywu zmian kurséw EUR i USD na warto$¢ kredytu. Ostabienie krajowej waluty w
pierwszym kwartale w stosunku do USD miato negatywny wptyw na wynik natomiast umocnienie PLN
w stosunku do EUR wynik pozytywny. Sumaryczne saldo wedtug szacunkéw zarzadu byto ujemne i
wyniosto -0,7min zt.

Inne

W trakcie pierwszego kwartatu 2015 roku nie wystgpity inne niz wskazano powyzej oraz w punkcie 11
- 15 skonsolidowanego raportu, istotne czynniki czy tez zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majace znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ JEDNEGO KWARTAtU

Poziom popytu na produkty spotki

Zarzad Grupy Kety SA spodziewa sie, iz w drugim kwartale sprzedaz poszczegdlnych segmentéw
bedzie ksztattowata sie w nastepujacy sposéb (w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego):

Segment Wyrobéw Wyciskanych - wzrost o ok 15-20%

Segment Systemow Aluminiowych - wzrost o ok 15%

Segment Opakowan Gietkich — wzrost o ok 10%

Segment Ustug Budowlanych — poréwnywalny poziom

Segment Akcesoriéw Budowlanych —wzrost o ok 5 — 10%

Kursy walutowe

Biorac pod uwage pozycje walutowa grupy kapitatowej ewentualne dalsze umocnieni ztotego do EUR
bedzie dziatato negatywnie dla poziomu sprzedazy i marz. Dlatego tez zarzad Grupy Kety S.A.
zamierza nadal utrzymywac czes$¢ zadtuzenia w walutach obcych oraz kontynuowaé polityke
zabezpieczenia ryzyka walutowego transakcjami terminowymi. Ponadto na wynik finansowy moze
mogg mieé¢ wptyw wahania ukrainskiej waluty w zwigzku z utrzymujgcym sie poziomem zadtuzenia
pomiedzy ukrainskimi a polskimi spétkami Grupy Kapitatowej, ktére na dzien 31 marca 2015 roku
wyniosto ok 4,7 min USD.

Ceny podstawowych surowcow

Zarzad Grupy Kety S.A. zaktada, iz ceny aluminium utrzymajg sie na poziomie ok 1800 - 1900 USD za
tone w perspektywie najblizszych kilku miesiecy. Zarzad przypomina jednak, ze ewentualny
gwattowny wzrost cen aluminium na LME moze wptyngé na przejSciowe pogorszenie rentownosci ze
wzgledu na fakt iz podwyzki cen produktdw sg wprowadzane na rynek z jedno- péttoramiesiecznym
op6znieniem w stosunku do ruchéw cen aluminium na Londyniskiej Gietdzie Metali. Cze$¢ pozycji jest
rowniez systematycznie zabezpieczana w perspektywie 6 — 12 miesiecy, przy czym poziom
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zabezpieczenia waha sie od 20 do 50% pozycji na dany miesigc. Przy ciggle spadajacych cenach
metalu poziomy zabezpieczen sg wyzsze niz aktualnie notowana cena (ujemny wynik na transakcjach
zabezpieczajacych), jednak ma to pozytywne odzwierciedlenie w kosztach surowca poniewaz
fizycznie metal kupowany jest w nizszych cenach. W przypadku wzrostu cen sytuacja jest odwrotna.

Poziom zadtuzenia

Zarzad szacuje, iz poziom zadtuzenia w przeciggu najblizszych trzech miesiecy nie zmieni sie w
poréwnaniu ze stanem na koniec marca 2015 roku.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W
WYNIKU POtACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK
GRUPY, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA

DZIAtALNOSCI.

W okresie objetym niniejszym raportem nie prowadzono dziatan o istotnym charakterze
zmierzajgcych do zmian w strukturze organizacyjnej, w tym tgczenia, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy.

W zwigzku z ogtoszong w dniu 10 lutego 2015 roku strategia do roku 2020 Zarzad Grupy Kety S.A. nie
wyklucza prowadzenia takich dziatan w przysztosci.

INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W pierwszym kwartale 2015 roku spdétka nie dokonywata emisji, wykupu badz sptaty dtuznych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

STANOWISKO ZARZADU DOTYCZACE OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Zarzad Grupy Kety S.A. podtrzymuje prognoze opublikowang w dniu 10 lutego 2015 roku

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA
WZA WG STANU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, TJ. NA DZIEN 22.04.2015 ROKU.

Liczba akcji 22.04.2015 Udziat w kapitale Liczba akcji 31.12.2014 Udziat w kapitale
Aviva OFE 1691276 18,00% 1691276 18,00%
ING OFE 1610534 17,15% 1610534 17,15%
OFE PZU ZtOTA JESIEN 921 000 9,80% 921 000 9,80%
PTE Allianz Polska 499 748 5,32% 499 748 5,32%
Pozostali 4 670980 49,73% 4 670980 49,73%
Razem 9393538 100,00 9393538 100,00
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WYKAZ AKCJI BEDACYCH W POSIADANIU GRUPY OSOB ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH SPOtKE WEDtUG STANU NA DZIEN 22.04.2015 ROKU.

Zgodnie z przekazanymi o$wiadczeniami na dzien 30 wrzesnia 2014 r. osoby zarzgdzajgce Spotka byty
w posiadaniu 139 950 akcji zwyktych na okaziciela Grupy KETY S.A. w tym: Prezes Zarzadu 113 000
akcji, Cztonek Zarzadu 26 950 akcji.

Ponadto Cztonkowie Zarzadu posiadajg prawa do nabycia 30 450 szt. obligacji serii G z prawem
pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na okaziciela serii F, w tym Prezes Zarzadu — 18 975 szt.,
Cztonek Zarzadu - 11 475 szt.

Kolejny program motywacyjny zostat uchwalony na WZA spétki w dniu 29 maja 2012 roku. Na jego
podstawie w dniu 6 wrzesnia 2012 roku Rada Nadzorcza przyznata prawo do nabycia 27 280 szt.
obligacji serii H z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na okaziciela serii G , w tym
Prezesowi Zarzadu — 17 000 szt., Cztonkowi Zarzadu - 10 280 szt. W dniu 10 czerwca 2013 roku Rada
Nadzorcza przyznata prawo do nabycia drugiej transzy programu w ilosci 27 280 szt. obligacji serii | z
prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na okaziciela serii G, w tym Prezesowi Zarzgdu —
17 000 szt., Cztonkowi Zarzadu - 10 280 szt. W dniu 2 wrzesnia 2014 roku Rada Nadzorcza przyznata
prawo do nabycia trzeciej transzy programu w ilosci 28 000 szt. obligacji serii J z prawem
pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na okaziciela serii G , w tym Prezesowi Zarzagdu — 17 500
szt., Cztonkowi Zarzadu - 10 500 szt.

Osoby nadzorujgce nie posiadaty akcji Grupy Kety S.A.

WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WHASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII
PUBLICZNEJ.

Wzgledem Emitenta i jednostek od niego zaleznych w okresie pierwszego kwartatu 2015 roku nie
wszczeto ani nie prowadzono przed sgdami ani organami administracji publicznej postepowan
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostek od niego zaleznych, ktorych
taczna wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie pierwszego kwartatu 2015 roku miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi,
ktorych wartos¢ w okresie od poczatku roku obrotowego przekroczyta wyrazong w ztotych
rownowarto$¢ kwoty 500.000 EUR, byly to jednak transakcje o charakterze typowym i rutynowym,
ktdorych charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta
i jednostki od niego zalezne.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII
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Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w pierwszym kwartale 2015 roku poreczen kredytu,
pozyczki lub gwarancji tacznie jednemu podmiotowi z poza grupy kapitatowej lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, ktdrych faczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow witasnych
Emitenta.

INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACII
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ
INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ
EMITENTA

Za wyjatkiem informacji podanych w skonsolidowanym raporcie za okres od 1 stycznia 2015 do dnia
31 marca 2015 roku a takze informacjami zawartymi w niniejszym dokumencie brak jest innych
informacji ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Podpisy wszystkich cztonkdw zarzadu

Dariusz Manko Adam Piela

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu

Kety, 22 kwietnia 2015 r.




