GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
I KWARTAE ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2011 ROKU
SPORZADZONE WEDEUG MIEDZYNARODOWYCH

STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]



GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2011 do dnia 31 marca 2011 roku (w tysigcach zlotych)

I.  SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ........c.coovvvvivierireieneereneaneesenes 3
Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek ZySKGW i SHAL...................ovvveeerevveeeeesensooeesss s 3
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochOdOW ............cooo..coovrvveervveeenne. 4
Srédroczny skrocony skonsolidoWany bIlans ...........ccccevererireinieiciire ettt st e 5
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym............cccooeiinniennnn. 7
Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek przeptyWow pienieZnych ..............ccooo..ooevvveereveresrrennnne. 9
Dodatkowe informacje i objasnienia
1. INFOrMACTE OZOINE .....evvieieiie ettt ettt st et st b ettt st et ettt enene e e
2. SKEAA GIUPY vttt st ettt ettt et e st b s et h ket et bttt bt et ebe e et en
3. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.....13
4. Istotne zasady (polityka) raChUNKOWOSCI ......c.eriuiruiviiriiiieiieiereeie sttt 13
5. ODSZAIY SZACUNKOW ...c.viiuiuiiitiiitetie sttt sttt sttt sttt b et eh st et ebe e st es et ettt st ebe e st beestbesentan 16
6. SezOnOWOSE AZIATAINOSCI .......vveveiiiciciiccict et e 16
7. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci.... 17
8. Srodki pienigzne i ich EKWIWALENLY .............o...ovvveereveeieeeeesess oo 18
9. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do WYPIatY .........c.ccccveviririririeienneiiiieeeiieeeererce e 18
10. Podatek dOCROAOWY ........c.cuiviiiiiiiiiiiniriiiie sttt s s s e st e 19
11. RZeCZOWE AKEYWA IIWALE ......oviiiiiiiiiiiie ettt e st s s 19
11,1, KUPNO 1 SPIZEAAZ....c.eeviniiiiiiiiietiee ettt sttt sttt sttt b e st eb e et s et e ene 19
11.2.  Odpisy z tytutu utraty wartosci ... ...19
12. Odpisy aktualizujace WartOSC fIITILY ......c.e.evurreeirieieirieiie sttt s et et et s 19
13, NALEZNOSCT ... e s 19
T4, ZZAPASY .. vttt et ettt et b e at et h et ekttt eh s e st she b et bt ee e ten et 20
15. ReZerwy 1 TOZIICZENIA DIBTIIC .....c.ovevieriiiciiictci ettt st et et e st 20
16. Oprocentowane kredyty bankowe oraz zobowigzania leasingowe... .21
17. Kapitalowe Papiery WartOSCIOWE .......c.coueueeirueieeirteteienteteit sttt ettt sttt st es et es st se bt e et ee s ene 22
18. Dziatalno§¢ ZanieChaNA. ........c.cccocuiviiiniiiiiini et e e 23
19. Potaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udziatléw mniejSZoSCi ........ccoceveveviereneiincneniinineeeenne 23
20. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finanSOWYIM ..........ceooveiirinieiiininieiiiieeeicce et s 23
21, Zarzadzanie KapitalI.........cocoueiirieiiiiniciie ettt ettt e et et st s 23
22, Z0bOWIGZania WaITNKOWE..........c.eiverieiiiieiieeieitete st etee st ettt esses e tessestssesteseeseseeseesassessesessesassesssansensnsenes 24
23, ZObOWIdZaNIa INWESLYCYJNIE ......vvvuvretieereiere ettt sttt ettt ettt st eh et es e et ese st et st e ses b es st st et e seabenes 24
24. Pochodne instrumenty fINANSOWE ............ccortririeriirieuiiet ettt sttt ettt sttt st et b s e eb et s b et 24
25. Struktura wlascicielska i transakcje z kadrg zarzadzajacag .........ocecevveeveivicriieneeeenee e 25
25.1.  Struktura WIaSCICIISKA. ........coouviriiiirieiciiiriecic ettt 25
25.2. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu... 25
25.3. Koszty wynagrodzen wyzszej kadry kierowniczej Grupy ..........ccceceevvereernneeeenisenenieeeeenes 25
25.4. Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych.............ccocecevcveecninnee 26
26. Zdarzenia nastgpujace po dnitl BilanSOWYIML. ......c..oeuiirieuirerieentrinie ettt ettt e 26
II. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ........ccccveveuiieieierieieserieeseiessenienns 28

Srédroczny skrécony rachunek zysk6w i strat
Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw ...

SrEAroczny SKIOCONY DILANS ............voeovveeeeeeeeeee oo eee

Srédroczne skréconE  sprawozdanie z przeptyWow PIenieZnyCh ..............oovvveeervveersreeeeeeseeeeseeesssess s 31
Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale Wlasnym..........c.cococeerviinniiennncnee e 33
Dodatkowe NOty ODJASIIAJACE. ........c.ceueueuiuieiriiiie sttt ettt ettt ettt s b eee 34
1. INOrMACIE OZOINE ...ttt ettt st s ettt et ettt s ens 34
2. Podstawa sporzadzenia §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego...........cccceoveevcvcrinencnns 34
3. Istotne zasady (polityka) raChUNKOWOSC ......c.oovrveviririienieiriesiieicii ettt ettt 35
4. ODSZATY SZACUINKOW ....ouiiitiiiiiieieiiiet ettt sttt sttt ettt et ebe e et es b s et eb e st ebe st ses ettt eb st st ebe e enbens 38
5. SezonowoS€¢ dzialalNOoSCi .......cocoviiiiiiiiiiiiii e 38
6. Informacje dotyczace segmentOw dziaalNOSCi........cccoeuiuiviniriiiininieiniiicice e 38

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego srodrocznego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralna czes¢é



GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2011 do dnia 31 marca 2011 roku (w tysigcach zlotych)

10.
11.
12.

13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.

25.

Informacje o inwestycjach w jednostkach zaleZnych............ccccccvoivininiininiiincce e 38
Zmiany w strukturze organizacyjnej Spoiki.. .38
Srodki pienigzne i ich eKWIWALEIILY ..................vvveereeeoeeeeee oo eee e eee e eee e 39
Dywidendy wyptacone i zaproponowane do WypIaty ...........ccccccuiverenirinenieninneeeeieee e 39
Podatek dOCHOAOWY ..ottt et bt sttt et ettt sttt sttt bebentas 39
RZECZOWE aKtYWa ITWALE ...ttt 39
12,1, KUPNO 1 SPIZEAAZ....c.ccveuiiiiiiiiieti ettt ettt sttt bt st b e ettt eb e seene 39
INALEZNOSCT ... s e 40
ZLAPASY ...t e e e e b b st e et st st 40
Rezerwy i rozliczenia bierne...... .41
Oprocentowane kredyty bankowe 1 POZYCZKI .........c.cuerueueuiviieiniiiiniieniiire et 41
Opcje na akcje dla Kadry KIETOWINICZE] ........o.e.vvvviiiririierteirie sttt sttt 41
Dzialalno§¢ w trakcie ZanieChania. ...........coeveveirieiciiiiiiieiiiiie ettt 43
INStrumenty fINANSOWE ......c.cvuiiririeiiieieiciiet ettt st ettt ene 43
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finanSOWYIM ..........ccc.covveiiiinininiinneniee e 43
Zarzadzanie KapitaleI..........ccoccocuiiiiiiiiiiiniiii e e st 43
Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe....

Z0obOWIZZAN1a INWESLYCYJIIE .....uvuvvivinieiiiereeieiie ettt ettt sttt et eb e s sttt et ee e
Transakcje z podmiotami POWIGZANYINN ........cveveurueueriuiueieiiiiieie sttt sttt eseee
24.1. Transakcje z udzialem cztonkéw Zarzadu
24.2. Koszty wynagrodzen wyzszej kadry kierowniczej SpOtKi .........ccooeeevvivineniniinveeicneccnieeeenen 45
24.3. Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych.............ccoeevcveeccnnee 46
Zdarzenia nastepujace po dnitl BIlANSOWYINL.......cccooviririeieiirieictiiieei et eret e et 46

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego srodrocznego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralna czes¢é



GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2011 do dnia 31 marca 2011 roku (w tysigcach zlotych)

I. SRODROCZNE SKROCONE
FINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

SKONSOLIDOWANE

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY

SPRAWOZDANIE

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

od 01.01.2011
do 31.03.2011

od 01.01.2010
do 31.03.2010

1 kwartat 1 kwartal
rok biezacy rok poprzedni
(niebadane) (niebadane)
‘ Przychody operacyjne ogétem, w tym: H 325 571H 250 891‘
‘ Przychody ze sprzedazy H 322 578H 247 843‘
| Pozostale przychody operacyjne H 2993 || 3 048|
Zmiana ital.lll zapaEs()w pl_‘odukt(’)w gotowych oraz 16 706 (8 570)
produkcji niezakonczonej

‘ Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby H 2 036H 2 158‘
| Kosaty operacyjne ogétem, w tym: | (318 118) (226 281)|
| Amortyzacja | (16 621)]| (16 888)|
| Materialy i energia I (224743)|| (150 463)|
| Ustugi obce | (20410)]| (13 135)|
| Podatki i oplaty I 25%)| 2701)|
‘ Swiadczenia pracownicze H (46 856)H (39 589)‘
‘ Pozostate koszty operacyjne H 6 891)H @3 505)‘
| Zysk z dziatalno$ci operacyjnej H 26 195|| 18 198|
‘ Przychody finansowe H 671 H 5981 ‘
‘ Koszty finansowe H (365 I)H @3 892)‘
| Zysk przed opodatkowaniem H 23 215|| 20 287 |
‘ Podatek dochodowy H “4 371)‘ ‘ 5 277)‘
‘ Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej H 18 844H 15 010‘
| Przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujacych H (1)| | (1)|
‘ Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominuj acejH 18 845H 15 011‘
Podgtawowy zysk netto akcjor.lariuszy j.ednostki 204 163

dominujacej przypadajacy na jedng akcje (w zl) ’ ’
Rozyvodpiopy zysk netto akcj (?nariuszy jednostki 2.04 L62

dominujacej przypadajacy na jedng akcje (w zl) ’ ’

Prezes Zarzqdu

Dariusz Manko

Adam Piela
Cztonek Zarzgdu

Kety, 20 kwietnia 2011 r.

Andrzej Stempak
Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralna czesé
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2011||od 01.01.2010
do 31.03.2011|{do 31.03.2010
1 kwartal 1 kwartal
rok biezacy ||rok poprzedni

(niebadane) || (niebadane)

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej

‘ Zysk netto za okres H 18 844H 15 010‘
‘ Inne catkowite dochody H a 848)H 2 553‘
‘ Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych H (669)H 127‘
‘ Wycena instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieni¢zne H (1 554)H 3 182‘
‘ Wynik zabezpieczen przeplywéw pienieznych H 57H (503)‘

P i o
‘Calkowity dochéd za okres H 16 996H 17 563‘
‘Calkowity dochéd przypadajacy na: H H ‘
‘ Akcjonariuszy niekontrolujgcych ‘ ‘ (1)‘ ‘ (D ‘
| I 16 997| 17 564

Dariusz Manko Adam Piela
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu

Kety, 20 kwietnia 2011 r.

Andrzej Stempak

Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralna czesé
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

| | v
‘ L Aktywa trwale H H 875 959H 866 422|
‘ Rzeczowy majatek trwaty H 11 H 760 385H 737 112|
Wartosci niematerialne 62 469 63 260
Wartos¢ firmy 12 17 8671 17 867
‘ Nieruchomosci inwestycyjne H ‘ | 14 036H 14 036|
‘ Pozostate inwestycje ‘ ‘ ‘ | 326H 236|
‘ Przedptaty na zakup $rodkéw trwatych H ‘ | 15 14H 14 237|
‘ Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego H ‘ | 19 362H 19 668|
‘ I1. Aktywa obrotowe H ‘ | 599 554H 543 S79|
‘ Zapasy H 14 H 227 860H 211 589|
‘ Naleznosci z tytutu podatku dochodowego H 13 ‘ | 7 940H 4 726|
‘ Naleznosci handlowe i pozostate H H 310 848H 279 027|
| Inwestycje krétkoterminowe || ‘ | 807” 726|
‘ Pochodne instrumenty finansowe H 24 H 2 047H 3 462|
| $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty [ s ] 50 052]] 44 049]
| Aktywa razem | || 1475 513 1 410 001

Dariusz Manko Adam Picla

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu

Kety, 20 kwietnia 2011 r.

Andrzej Stempak

Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralna czes¢
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PASYWa Noia | Ciebutane) || (badane)
P. Kapital wlasny H ‘ | 884 669H 867 141|
‘ Kapitat akcyjny H ‘ | 66 964H 66 964|
‘ Kapital z emisji opcji dla kadry kierowniczej H H 7 143 H 6 612'
‘ Wynik na transakcjach zabezpieczajacych przeptywy pieni¢zne H ‘ | 391 H 334|
‘ Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych H ‘ | 1189 H 2 425|
‘ Zyski zatrzymane H H 831 125H 812 280|
‘ Réznice kursowe z przeliczenia jednostek powigzanych H ‘ | (22 143) H 1 474)|
‘ Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej H ‘ | 884 669H 867 141|
‘ Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych H ‘ | ()H ()|
’II. Zobowiazania dtugoterminowe H ‘ | 135 311H 144 639|
‘ Zobowiazania z tytutu kredytow i leasingu finansowego H 16 H 69 699H 77 7gg|
| Zobowigzania pozostate | | | | 1 14| | 187I
‘ Rezerwy H 15 H 1 241H 1 272|
‘ Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych H 15 ‘ | 14 ()44H 14 ()44|
‘ Przychody przysztych okreséw H ‘ | 9 276H 11 541|
‘ Rezerwa na podatek odroczony H ‘ | 40 937H 39 807|
PII. Zobowiazania krétkoterminowe H ‘ | 455 533H 398 221|
‘ Zobowiazania z tytutu kredytow i leasingu finansowego H 16 H 265 ()4()H 234 267|
‘ Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego H H 3303 H 2 690|
| Zobowigzania handlowe i pozostate || | | 167 947|| 144 994'
‘ Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne H 15 ‘ | 16 171 H 15 507|
‘ Pochodne instrumenty finansowe H 24 ‘ | 56()H 46g|
‘ Dotacje H H 2 512H 295|
’Pasywa razem H H 1475 SISH 1410 001|
Dariusz Manko Adam Piela Andrzej Stempak
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.

Kety, 20 kwietnia 2011 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czes¢
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

g §
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IKapital wlasny na dzien 1 stycznia 2011 (badane)
66964|| 6612 334 2425|| 812280|| (21474)|| 867 141 0| 867141
Catkowity dochdd netto za okres 0 0 57 (1236) 18 845 (669) 16 997 (1) 16 996
Wycena opcji menadzerskiej 0 531 0 0 0 0 531 0 531
Korekt: ji zak dziaté
f)re a wyc.eny opcji zakupu udziatéw 0 0 0 0 0 0 0 | 1
niekontrolujacych
IKapital wlasny na dzien 31 marca 2011 (niebadane) 66964| 7143 391 1189(| 831125|| (22143)|| 884 669 0| 884669
Dariusz Manko Adam Piela Andrzej Stempak
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqgdu Prezes Zarzqdu

Kety, 20 kwietnia 2011 r.

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czes¢
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Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
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IKapital wlasny na dzien 1 stycznia 2010
66964 4445 829 2679|| 759501 (22222)|| 812196 0|| 812196
Catkowity dochdd netto za okres 0 0 (503) 2929 15011 127 17 564 (1) 17 563
Wycena opcji menadzerskiej 0 473 0 0 0 0 473 0 473
Korekt: ji zak dziaté
f)re a wyc.eny opcji zakupu udziatow 0 0 0 0 0 0 0 | 1
niekontrolujacych
IKapital wlasny na dzien 31 marca 2010 (niebadane) 66 964|| 4918 326 5608|| 774512 (22095)|| 830233 0| 830233
Dariusz Manko Adam Piela Andrzej Stempak
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Prezes Zarzgdu

Kety, 20 kwietnia 2011 r.

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czes¢
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2011 || od 01.01.2010
do 31.03.2011 || do 31.03.2010
Rachunek przeptywu $rodkéw pieni¢znych 1 kwartat 1 kwartal
rok biezacy rok poprzedni
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej H H ‘
‘ Zysk przed opodatkowaniem ‘ ‘ 23 ZISH 20 287‘
‘ Korekty: ‘ ‘ 16 505 H 12 760‘
‘ Amortyzacja H 16 621 H 16 888‘
‘ Utworzenie / (odwrécenie) odpiséw aktualizujacych H OH 447‘
‘ Zyski z tytulu réznic kursowych netto H 3 480)H (6 798)‘
‘ Zysk z tytutu dziatalnodci inwestycyjnej H OH (125)‘
‘ (Zysk) / strata z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych H (43)H (238)‘
‘ Odsetki i udzialy w zyskach H 2 810H 3 203‘
‘ Wptywy/(wydatki) z zabezpieczen odniesione na kapitat wlasny H 57 H (503)‘
‘ Koszty opcji menadzerskich H 531 H 496‘
‘ Pozostate pozycje netto H 9 H (610)‘
‘ Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej przed zmiana kapitatu obrotowego ‘ ‘ 39 720H 33 047‘
‘ Zmiana stanu zapasow H (16 271)” € 283)‘
‘ Zmiana stanu naleznosci netto H (31 821) H (12 522)‘
‘ Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych za wyjatkiem kredytow H 22 482 H 5 15‘
‘ Zmiana stanu rezerw H 633 H 4 237‘
‘ Zmiana stanu przychodéw przysztych okresow H (48)H (36)‘
‘ Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej ‘ ‘ 14 695H 21 958‘
‘ Podatek zaptacony H (5 200) H 7 254)‘
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 9 495 14704
‘Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci inwestycyjnej H H ‘
‘ (+) Wptywy: ‘ ‘ ﬂ” E‘
‘ Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych H 156 H 607‘
‘ Sprzedaz pochodnych instrumentéw finansowych ‘ ‘ 104 ‘ ‘ 125 ‘
‘ Odsetki otrzymane H 45 H 9‘
‘ Pozostate wptywy H OH 1 ‘
‘ (-) Wydatki: H (26 2941” (16 005!‘
‘ Zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych H (26 294) H (15 966)‘
‘ Zakup pochodnych instrumentéw finansowych ‘ ‘ 0‘ ‘ 0‘
‘ Nabycia jednostek zaleznych H 0 H (39)‘
| H of o

Pozostate wydatki

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2011 do dnia 31 marca 2011 roku (w tysigcach zlotych)

‘ Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej H (25 989) H s 263)‘

‘Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnos$ci finansowej H H ‘

‘ (+) Wplywy: ‘ ‘ MH M‘
‘ Wplywy z tytutu kredytéw i pozyczek H 45 560H 4 226‘
‘ Inne wptywy finansowe ‘ ‘ 30H 250‘
‘ (-) Wydatki: H 23 093!” 131744!‘
‘ Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli H 0 H 0 ‘
‘ Splaty kredytéw i pozyczek H 19 852)H (27 973)‘
‘ Ptatno$ci zobowiazan z tytutlu uméw leasingu finansowego H (426) H (726)‘
| Odsetki | 1) (3.045)|
‘ Inne wydatki finansowe H OH 0‘
‘ Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej H 22 497H (27 268)‘
‘ Przeplywy pieni¢zne netto, razem: H 6003 H 27 827)‘
‘ - zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych H 0 H 0 ‘
‘érodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu H 44 049H 106 306‘
‘érodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu H 50 052H 78 479‘
Dariusz Manko Adam Piela Andrzej Stempak

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqgdu Prezes Zarzgdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o0.o.

Kety, 20 kwietnia 2011 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.
Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2011 do dnia 31 marca 2011 roku (w tysigcach zlotych)

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1.

Informacje ogoélne

Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.A. (,,Grupa”) sklada si¢ z jednostki dominujacej, ktéra jest Grupa
Kety S.A (,jednostka dominujaca”, ,,Spétka”) i jej spétek zaleznych (patrz Nota 2).

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3
miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy
zakonczony dnia 31 marca 2010 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz rachunek zyskéw
i strat oraz noty do sprawozdania z catkowitych dochodéw i rachunku zyskéw i strat obejmujg dane
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2010 roku. Niniejsze §rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Jednostka dominujaca jest sp6ika akcyjna zarejestrowana w Polsce, z siedzibg w Ketach przy ul.
Kosciuszki 111.

Jednostka dominujaca powstata poprzez przeksztalcenie przedsigbiorstwa pafstwowego Zaktady
Metali Lekkich ,,KETY” w jednoosobowa spotke akcyjng Skarbu Panstwa aktem notarialnym z dnia 3
marca 1992 roku. W dniu 1 kwietnia 1992 roku dokonano rejestracji w Sadzie Rejonowym w Bielsku
- Biatej Wydziat VI Gospodarczy pod nr RHB 1768/92, a 9 lipca 2002 roku Sad Rejonowy w
Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spétki do
Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000121845.

Jednostka dominujaca postuguje si¢ numerem identyfikacji podatkowej NIP 549-000-14-68 nadanym
przez Urzad Skarbowy w O$wigcimiu.

Jednostka dominujaca posiada numer statystyczny REGON: 070614970

W roku 1995 jednostka dominujaca zadebiutowala na Warszawskiej Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych, stajac si¢ spotka publiczng. Wedlug klasyfikacji Gieldy Papieréw Warto$ciowych
S.A. w Warszawie Spétka dziata w sektorze metalowym.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest dziatalno§¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa w
zakresie przetworstwa aluminium i jego stopéw oraz dziatalno§¢ produkcyjna i handlowa w zakresie
wytwarzania materiatéw na opakowania z tworzyw sztucznych i papieru, wtym posrednictwo
handlowe, zaopatrzeniowe i marketingowe oraz inne.

Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Grupa Kety S.A. oraz nastgpujace spotki zalezne:

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2011 do dnia 31 marca 2011 roku (w tysigcach zlotych)

GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.

Nazwa spétki Siedziba Przedmiot dziatalno$ci Nazwa Udziaty w Udziaty w Data Segment
podstawowej podmiotu kapitale kapitale objecia Sprawozdawczy
dominujacego || podstawowym || podstawowym kontroli
na dzien na dzien
31-03-2011 31-12-2010
Alupol Packaging S.A. Tychy, Polska Dziatalno$¢ Grupa Kety 100,00 % 100,00 % 04/1998 SOG
(dawniej Alupol sp. z 0.0.) produkcyjna i handlowa S.A.
w zakresie opakowan z
tworzyw sztucznych
Aluprof S.A. Bielsko-Biata, Produkcja stolarki Grupa Kety 100,00 % 100,00 % 06/1998 SSA
Polska budowlanej S.A.
Alutech Sp. z 0.0. W Kety, Polska Dziatalnos¢ Grupa Kety 100,00 % 100,00 % 03/1999 Inne
likwidacji produkcyjna, handlowa S.A.
i uslugowa
Dekret Centrum Kety, Polska || Ustugowe prowadzenie || Grupa Kety 100,00 % 100,00 % 09/1999 Inne
Rachunkowe Sp. z 0.0. ksiag rachunkowych S.A.
Celtech Sp. zo.0. w Kety, Polska Dziatalno$¢ ustugowa ||Alutech sp. z 100,00 % 100,00 % 12/1999 Inne
likwidacji .00
Aluprof-Ukraina Kijow, Ukraina || Dziatalno$¢ handlowa || Aluprof S.A. sprzedana 100,00 % 01/2000 SSA
Sp. z 0.0. w2011
Alu Trans System Sp. z Wroctaw, Dziatalno$¢ Grupa Kety 100,00 % 100,00 % 04/2000 Inne
0.0. Polska produkcyjna S.A.
Aluprof Hungary sp. z o0.0. Budapeszt, Dziatalno$¢ handlowo- Aluprof 100,00 % 100,00 % 07/2000 SSA
Wegry ustugowa S.A..
Metalplast-Stolarka sp. z Bielsko-Biata, Produkcja stolarki Grupa Kety 100,00 % 100,00 % 07/2000 SUB
0.0. Polska budowlanej S.A.
Alupol LLC Sp. z o.0. Borodianka, Dziatalno$¢ Grupa Kety 100,00 % 100,00 % 12/2004 SSW
Ukraina produkcyjna w zakresie S.A.
profili aluminiowych
Aluprof Deutschland Bayreuth, Sprzedaz systemow Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 02/2005 SSA
GmbH Niemcy aluminiowych
Aluprof System Romania Bukareszt, Sprzedaz systemow Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 05/2005 SSA
Rumunia aluminiowych
Aluprof System Czech Ostrawa, Sprzedaz stolarki Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 05/2005 SSA
Czechy okienno-drzwiowej z
aluminium i PCV
Impet sp. zo.0. w Bielsko-Biata, || Dziatalno$¢ handlowa — || Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 06/2005 SSA
likwidacji Polska sprzedaz systemow
stalowych
Aluprof UK Ltd. Hale, Wielka Sprzedaz systemow Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 05/2006 SSA
Brytania aluminiowych
ALUPROF RUS Ltd. Moskwa, Rosja Sprzedaz systemow Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 07/2006 SSA
aluminiowych
Metalplast KARO Ztotow Ztotéw, Polska Dziatalnosé¢ Aluprof S.A. 99,77% 99,77% 04/2007 SAB
S.A. produkcyjno- ustugowa
ALUPROF ALG Algier, Algieria|| Sprzedaz systeméw Aluprof S.A. || zlikwidowana 100,00% 04/2007 SSA
aluminiowych w2011
Alupol Packaging Kety sp. Kety, Polska Dziatalno$¢ Grupa Kety 100,00% 100,00% 05/2009 SOG
Z 0.0. produkcyjno- handlowa S.A.
Aluform sp. z o0.0. Tychy, Polska Dziatalno$¢ Grupa Kety 100,00% 100,00% 06/2009 SWwW
produkcyjno- handlowa S.A.
Aluprof System Ukraina Kijow, Ukraina || Dziatalno$¢ handlowa — || Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 11/2009 SSA

sprzedaz systemow
stalowych

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Skonsolidowany raport za okres od 1 stycznia 2011 do dnia 31 marca 2011 roku (w tysigcach zlotych)

Na dzien 31 marca 2011 roku oraz na 31 grudnia 2010 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany
przez Grupg w podmiotach zaleznych jest réwny udzialowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

3. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez
UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwagg toczacy si¢ w
UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Grupg dziatalno$¢, w zakresie
stosowanych przez Grupg¢ zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktére
weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej si¢ przewidzieé
przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spétki Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je
czyta¢ lacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31
grudnia 2010 roku.

4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2010
roku.

W stosunku do danych opublikowanych za I kwartal 2010 roku Grupa dokonata ponizej opisanych
zmian zasad rachunkowosci oraz prezentacji.

v' Przy sporzadzaniu sprawozdania za 2010 roku Grupa zmienita sposGb prezentacji
otrzymanego w drodze decyzji administracyjnej prawa wieczystego uzytkowania gruntu.
Poprzednio Grupa prezentowata prawo wieczystego uzytkowania gruntu jako leasing
operacyjny, od roku 2010 grupa rozpoznaje warto$¢ gruntu w uzytkowaniu wieczystym jako
aktywa. W wyniku powyzszego na dzien 01.01.2010 wzrosta warto$¢ gruntéw o kwote
13.592 tys. z1, rezerwy na podatek odroczony o 2.582 tys zl oraz kapitaléw wilasnych o
11.010 tys. z1.

v" W 2010 roku Grupa dokonala zmiany sposobu prezentacji $rodkéw pieni¢znych
stanowigcych zabezpieczenie transakcji terminowych na zakup aluminium. Od 2010 roku
Grupa prezentuje powyzsze kwoty jako pozostate naleznosci. Uprzednio Grupa prezentowata
te kwoty jako §rodki pieni¢zne. W wyniku powyzszego na 31.03.2010 nastgpito przesunigcie
kwoty 2.424 tys. zt ze Srodkéw pienigznych do pozostatych nalezno$ci naleznosci (na dzien
01.01.2010 przesunigto kwote 1.905 tys. zt.

v' W 2010 roku Grupa zmienita sposéb prezentacji w rachunku zyskéw i strat oraz w rachunku
przeptywow pienieznych wyniku na transakcjach zabezpieczajacych ceng¢ aluminium oraz
kursy walut dla dzialalnoSci operacyjnej. W I kwartale 2010 roku Grupa prezentowata
powyzsze transakcje jako dziatalno$¢ finansowa w rachunku zyskOéw i strat oraz dziatalno§¢
inwestycyjna w rachunku przeptywéw pienigznych. Poczawszy od sprawozdania za 2010 rok
Grupa prezentuje wynik na przedmiotowych transakcjach jako korekte ceny aluminium. W
wyniku powyzszego w I kwartale 2010 roku zmniejszeniu ulegly przychody finansowe o
2.807 tys. zt oraz zmniejszeniu ulegly koszty materiatéw o 2.807 tys. zi. Ponadto w
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rachunku przeplywéw pienigznych zmniejszeniu ulegly przeptywy 2z dziatalnosci
inwestycyjnej oraz zwigkszeniu przeplywy z dziatalno$ci operacyjnej o kwotg 1.637 tys. z1
stanowigca warto§¢ przeptywow zwiazanych z  realizacja przedmiotowych transakcji
zabezpieczajacych.

v Ponadto od 2010 roku Grupa zmienita sposGb prezentacji zmiany rezerwy na $wiadczenia
pracownicze z tytutu dyskonta. Poprzednio Grupa prezentowala zmiang¢ stanu rezerwy z
tytutu odsetek jako koszty $wiadczen pracowniczych. Od 2010 roku Grupa prezentuje
zwigkszenie rezerwy o odsetki jako koszty finansowe w okresie. W wyniku powyzszego w
rachunku zyskéw i strat za I kwartat 2010 roku zmniejszeniu ulegty koszty wynagrodzen o
kwote 223 tys. zt.

Zmiany w zestawieniu zmian w kapitatach wlasnych za I kwartat 2010 roku ‘

‘ Lp. H H Jest H bylo ‘
‘ 1. H Ujawnienie warto$ci prawa wieczystego uzytkowania gruntu ‘
Zyski zatrzymane na 01.01.2010: rozpoznanie warto$ci
prawa wieczystego uzytkowania gruntu : 11.010 tys. z 759501 748491
‘ Zmiany w rachunku zyskéw i strat za I kwartat 2010 ‘
| Lp. | 0d 01.01.2010 do 31.03.2010 | jest | byto |
1. Koszty zuzycia materialdw — korekta o wynik na transakcjach
zabezpieczajacych +2.807 tys. zt. (150 463) (153 270)
2. Koszty wynagrodzen — korekta o koszty odsetek od rezerw na (39 589) (39 812)
$wiadczenia pracownicze + 223 tys. z
3. Zysk netto z d21algln0s01 operacyjnej — korekta o +3.030 tys. z 18 198 15 168
wynikajaca z poz. 112
4. Zmniejszenie wyniku na dziatalnosci finansowej o (3.030) tys. zi 2089 5119
wynikajaca z poz. 11 2.
‘ Zmiany w rachunku przeplywéw pienieznych za rok I kwartat 2010 ‘
| Lp.| 0d 01.01.2010 do 31.03.2010 | gest || byo |
1. Srodki pienig¢zne na 01.01.2010 (poczatek okresu) kwota (1.905) tys. zt. —
przeniesienie §rodkéw  pieni¢znych stanowigcych zabezpieczenie 106 306 108 211
otwartych transakcji terminowych do pozostatych naleznosci
‘ 2. H Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej +1.118 tys. zt H 14 704 H 13 586 ‘
‘ 3. H Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1.637) tys. zt H (15 263) H (13 626) ‘
4. || Przeptywy pieni¢zne netto razem (519) tys. zt - korekta wynikajaca z
poz. 213 (27 827) (27 308)
| 5. || $rodki pienigzne na 31.03.2010 (koniec okresu) korekta 0 (2424) tys. 24 || 78479 80 903 |

Ponizej przedstawiono wptyw opisanych powyzej zmian zasad rachunkowosci na sprawozdanie
finansowe

401.01.2010 od 01.01.2010
) oame do 31.03.2010
RACHUNEK ZYSKOW ISTRAT do 31.03.2010 Korekty .
(Poprzednio
(Przeksztalcony) .
opublikowany)
Przychody operacyjne ogétem 250 891 0 250 891
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Z.miana'stanu .zapaséw produktéw gotowych oraz produkceji 8 570) 0‘ 8 570)
niezakonczonej

Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby 2158 0‘ 2158

‘ Koszty operacyjne ogélem, w tym: ‘ ‘ (226 281)” 3 030” (229 311)‘

Amortyzacja (16 888) 0 (16 888)

‘ Materialy i energia ‘ ‘ (150 463)” 2807H (153 270)‘

Ustugi obce (13 135), 0 (13 135)

Podatki i optaty (2701 0 (2701)

‘ Swiadczenia pracownicze H 39 589)H 223H 39 812)‘

‘ Pozostate koszty operacyjne H € SOS)H OH 3 505)‘

‘ Zysk z dzialalno$ci operacyjnej ‘ ‘ 18 198” 3 030” 15 168‘

‘ Przychody finansowe H 5 981H 2 807)” 8 788‘

‘ Koszty finansowe H (€] 892)H (223)H 3 669)‘

‘ Zysk przed opodatkowaniem ‘ ‘ 20 287“ OH 20 287‘

‘ Podatek dochodowy H € 277)H OH [© 277)‘

‘ Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej ‘ ‘ 15 010” OH 15 010‘

‘ Przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujacych ‘ ‘ (UH OH (1)‘

‘ H 15 OIIH OH 15 011‘

Przypadajacy na Akcjonariuszy jednostki dominujacej

[Rachunek przeptywu $rodkéw pieni¢znych od 01.01.2010 3((1) gig;ggig
do 31.03.2010 Korekty (u rze (inio
(przeksztalcone) I
opublikowane)
‘ Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnoéci operacyjnej ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
‘ Zysk przed opodatkowaniem ‘ ‘ 20 28# ‘ H 20 287‘
‘ Korekty: ‘ ‘ 12 764 ‘ H 11 123‘
‘ Amortyzacja ‘ ‘ 16 88% ‘ H 16 883‘
‘ Utworzenie / (odwrdcenie) odpiséw aktualizujgcych ‘ ‘ 447‘ ‘ H 447‘
‘ Zyski z tytutu r6znic kursowych netto ‘ ‘ (6 798)‘ ‘ H 6 798)‘
‘ (Zysk) strata na instrumentach finansowych H (IZS)H 2140” 2 265)‘
Zreal.iz.owany v?/yr?ik na transa.kcjach zabezpieczajacych ceng (503 (503)
aluminium odniesiony na kapitat wlasny
‘ (Zysk) / strata z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych H (238)H H (238)‘
‘ Odsetki i udziaty w zyskach H 3 203H H 3 203‘
‘ Koszty opcji menedzerskich H 49(’“ H 496‘
‘ Pozostale pozycje netto ‘ ‘ (610)‘ ‘ H (610)‘
Przeplywy z dzialalnosci operacyjnej przed zmiana kapitatu 33 047 1637 31410
obrotowego
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Zmiana stanu zapasow (3283) (3283
‘ Zmiana stanu naleznosci netto ‘ ‘ (12 522)‘ ‘ -5 19H (12 003)‘
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych za wyjatkiem 515 =15
kredytow
‘ Zmiana stanu rezerw ‘ ‘ 4 237‘ ‘ H 4 237‘
‘ Zmiana stanu dotacji ‘ ‘ (36)‘ ‘ H (361
Srodki pienigzne netto enerowane na dziatalnosci
L Premes Vygenerow “ ' 21958 1118 20 840
operacyjnej
‘ Podatek zaptacony ‘ ‘ a 254)‘ ‘ H a 254)‘
‘érodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej ‘ ‘ 14 704‘ ‘ 1 118H 13 584

‘Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci inwestycyjnej H H H ‘

[0 wotyw: | 4| a o) 2379

Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych 607 607
‘ Wplywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych H 125H ¢! 637)H 1 762‘
‘ Pozostate ‘ ‘ ld ‘ ‘ ‘ ld
‘ (-) Wydatki: ‘ ‘ (16 005)‘ ‘ H (16 005)‘
‘érodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej ‘ ‘ s 263)‘ ‘ a 637)H as 626)‘
‘érodki pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej ‘ ‘ (27 268)‘ ‘ H 27 268)‘
‘Przeptywy pienigzne netto, razem: ‘ ‘ 27 827)‘ ‘ (519)H @7 308)‘
‘érodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu ‘ ‘ 106 304 ‘ '1905H 108 211‘
‘érodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu ‘ ‘ 78 474 ‘ 2 424)H 80 90

5.  Obszary szacunkow

Glowne szacunki ksiggowe oraz przyjete zatoZenia zostaty przedstawione w odpowiednich notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego:

- szacunki w zakresie odpisow aktualizujacych zapasy przedstawiono w nocie 14
- szacunki i zalozenia w zakresie odpiséw aktualizujacych naleznosci przedstawiono w nocie 13
- szacunki w zakresie odpiséw aktualizujacych warto$¢ firmy przedstawiono 12
- szacunki w zakresie rezerw oraz rozliczen biernych przedstawiono w notach 15

Poza opisanymi w wymienionych powyzej punktach w okresie sprawozdawczym nie nastapity inne
zmiany szacunkéw.

6. Sezonowos¢ dzialalnosci

Ze wzgledu na wystgpujacy podzial wg segmentéw obstugujacych rézne rynki odbiorcéw mozna
zauwazy¢ nastgpujace wahania sezonowe:

Segment Opakowan Gigtkich odnotowuje zwigkszony popyt przed gléwnymi $wigtami tzn.
Wielkanoca i Bozym Narodzeniem.

Segmenty Wyrobéw Wyciskanych i Systeméw Aluminiowych najwigksza sprzedaz realizuja w
drugim péiroczu co zwigzane jest z cyklem prac w budownictwie, ktéry stanowi znaczacy udziat
obstugiwanych rynkéw odbiorcéw w tych Segmentach.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesé
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7.

Informacje dotyczace segmentéw dzialalnoS$ci

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej zorganizowana jest w pig¢ podstawowych dziedzin dziatalnosci i
dzieli si¢ na:

- Segment Wyrobéw Wyciskanych (SWW)

- Segment Opakowan Gigtkich (SOG)

- Segment Systeméw Aluminiowych (SSA)

- Segment Akcesoriow Budowlanych (SAB)

- Segment Ustug Budowlanych (SUB)

Szczegbélowy opis rodzajow segmentéw dziatalnoSci, przypisania spdétek do segmentéw oraz
informacja o podstawowych wielko$ciach ekonomicznych dla poszczegdlnych segmentéw znajduje
si¢ w 3 punkcie Sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Emitenta opublikowanego 14
kwietnia 2011 roku wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2010 rok.

W stosunku do ostatniego sprawozdania rocznego nie nastapily Zzadne zmiany w zasadach
wyodrebnienia segmentéw sprawozdawczych.

Ocena wynikéw Segmentu dokonywana jest na podstawie przychodéw, EBIT, EBITDA i naktadéw
inwestycyjnych. EBIT stanowi zysk operacyjny. EBITDA stanowi zysk operacyjny bez uwzglednienia
amortyzacji oraz odwrdcenia i utworzenia odpiséw z tytulu utraty warto$ci aktywow trwatych.
Finansowanie Grupy oraz podatki dochodowe sa zarzadzane na poziomie Grupy i nie sg alokowane do
segmentdw operacyjnych.

Podstawowe informacje ekonomiczne dotyczace segmentéw dzialalno$ci Emitenta:
1 kwartat 2011 roku:

|Segmenty branzowe Grupy

| SOG || sWwW || SSA || SAB ||

SUB || Inne ||Wy1qczenia|| Razem |

|Rachunek zyskow i strat

| Sprzedaz || 89841][ 142978]| 89562|| 6735]| 31410] 16324] (54272)| 322573]
| - nazewngtrz Grupy || 89214] 107321]| 84487 5023 22258 14275] o 322578
| - do innych segmentéw | 627]] 35657 s075| 1712 91s2)| 2049] (54272 0]
| Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)|| 14738|| 9444]| 3496 316)| 1601]| 2800 32/ 26195
| Amortyzacja | 4676]| 7186]| 2966 s803]| 438 839 283)|| 16621]
| EBITDA || 19414]] 16630 6462| 487| 2039]| (1965)] @s5h)| 423816
[Bilans (I I | I BN [ [ |
| Aktywa segmentu || 389 76| 482 809|| 347 688]| 53 389|| 81886 424 034]| (304 069)]| 1475 513]

| Zobowigzania handlowe segmentu

|| 49752]| 25380|| 50132][ 2789

21002 17730 (53203)|| 113642

| Nieprzypisane zobowigzania (wspdlne) || || || || ||

|| 477202 0| 477202]

| Zobowigzania razem || 49752]| 25380|| 50 132| 2789| 21062| 494932] (53203)| 590 844|
Poronae I I
| Naktady na aktywa trwae || 25923]| 8095 s092| 144| e20] 413 ol 40287]
1 kwartat 2010 roku:
|Segmenty branzowe Grupy || SOG || SWw || SSA || SAB || SUB || Inne ||Wy1qczenia|| Razem |
|Rachunek zyskow i strat || || || || || || || || |
| Sprzedaz || 76067]| 102249]| 71922 6138| 15229]| 7621]| (31383)| 2473843
| -nazewnatrz Grupy || 74678]| 78501]] 69750|| 5284| 15064] 4566 0| 247843]
| - do innych segmentow | 1389]| 23748 2172) 854  16s|| 3055 (31383) 0|
| Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)||  8914|| 6190|| 6417 27| 134 2399 (686)|| 17975
| Amortyzacja | 5642 6507 2420 842] 392 1083 o 168s8]

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralna czesé
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| EBITDA || 14556 12697 8837 515|258 (1314)]  (e86)|| 343863
B | I
| Aktywa segmentu || 345 696 460 291][ 278 116][ 49597|| 45 128][ 411387]| (311 780)]| 1278 435]
| Zobowigzania handlowe segmentu || 36886]| 14883|| 28740| 2439]| 7533]| 8224|| (24666) 74039
| Nieprzypisane zobowigzania (wspdlne) || || || || || || 385 174” 0|| 385 174|
| Zobowigzania razem || 36886]| 14883][ 28740|| 2439 7533][ 393398] (24666)| 459213
Poronae — o I T
| Naklady na aktywa trwale | 1122]] 103e6]| 1755|219 119 7] o 14658

- pozycja ,,Inne” zawiera dane tzw. Centrum czyli komérek odpowiedzialnych za obszary zarzadzane
centralnie (IT, finanse, PR i IR, zarzadzanie ryzykiem, inwestycje kapitalowe, HR) oraz dane spétek
nie zgrupowanych organizacyjnie w podstawowych segmentach biznesowych takich jak Alu Trans
System Sp. z o.0., a takze spétki wykonujace dziatalno$¢ pomocnicza nie zwigzang bezposrednio z
podstawowa dziatalno$cig poszczegblnych segmentéw, w tym spétki Alutech Sp.z o.o., Dekret Sp. z
0.0. oraz Celtech sp. z o.0.

- pozycja ,,Wylaczenia” zawiera sprzedaz wystgpujacg pomiedzy segmentami. W giéwnej mierze
dotyczy to sprzedazy ksztattownikéw aluminiowych z SWW do SSA.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi s3 ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

8.  Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe
sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zalezno$ci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na $rodki pieni¢zne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép

procentowych.
Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw przedstawia ponizsza tabela.
31.03.2011 31.12.2010
(niebadane) (badane)
‘ Depozyty bankowe (rachunki biezace) i lokaty krétkoterminowe H 49 591H 37 789(
‘ Srodki pienigzne w kasie H 106H 121‘
‘ Pozostale $rodki pienigzne H 355H 6 139(
Srodki pieni¢zne wykazane w bilansie 50 052 44 049

Na dzieh 31 marca 2011 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami
kredytowymi w wysokosci 112.047 tys. zt, w odniesieniu, do ktérych wszystkie warunki zawieszajace
zostaly spetnione (31 grudnia 2010 roku: 101.718 tys. z1).

9. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Wiynik za okres nie podlega podziatowi.
Grupa zamierza wyplaci¢ dywidende z zysku za rok 2010 w wysokosci 36.903 tys. zt (4 zI na akcje).

W roku 2010 Grupa réwniez wyplacita dywidende¢ z zysku za rok 2009 w wysokosci 36.903 tys. zi
(4 71 na akcje)

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesé
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10. Podatek dochodowy

Glowne sktadniki obciazenia podatkowego za okresy 3 miesiecy zakonczone dnia 31 marca 2011
roku i 31 marca 2010 roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010
Struktura podatku dochodowego 1 kwartal 1 kwartat
rok poprzedni || rok poprzedni
(niebadane) (niebadane)
‘ Podatek za biezacy okres H 2 568)H (3 500) ‘
| Podatek odroczony | (1803)] (1777) |

Podatek dochodowy wykazany w
rachunku zyskéw i strat @370 (5277)

11. Rzeczowe aktywa trwale

11.1. Kupno i sprzedaz

Informacje o transakcjach kupna i sprzedazy aktywow trwatych przedstawia ponizsza tabela

1 kwartat 2011 || 1 kwartal 2010

‘ Nabycia rzeczowych aktywéw trwalych H

40 287, 14332
‘ Warto$¢ netto sprzedanych aktywéw trwatych H IZSH 452‘
‘ Zysk (strata) na sprzedazy aktywéw trwatych H 41 H 303‘

11.2. Odpisy z tytulu utraty wartoSci

W okresie 1-ego kwartatu 2011 roku oraz w okresie 1-ego kwartatu 2010 roku Grupa nie tworzyla ani
nie rozwigzywata odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych.

12. Odpisy aktualizujace wartosc firmy

W pierwszym kwartale 2011 roku oraz w I kwartale 2010 roku z uwagi na brak wystapienia
przestanek utraty wartosci Grupa nie dokonata odpisu warto$ci firmy z konsolidacji.

13. Naleznosci

Nalezno$ci krétkoterminowe 31.03.2011 31.12.2010
(niebadane) (badane)
Naleznosci handlowe 267738 231444
Naleznosci publicznoprawne (za wyjatkiem podatku
dochodowego) 11 404 19 059
Przedptaty do dostawcéw (handlowe) 2638 469
Naleznosci od pracownikéw H 177H 373

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
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‘ Rozliczenia migdzyokresowe czynne H 3 503H 1 327‘
‘ Wycena kontraktéw budowlanych H 21 886H 23 788‘
R hunki t akcji zabezpieczajacych
aliir]eilgiuurr; z tytutu transakcji zabezpieczajacych ceng 2319 1032
‘ Pozostale naleznos$ci H 1 183H 1 535‘
‘ NaleznoS$ci netto H 310 848H 279 027 ‘

W okresie 1-ego kwartatu 2011 roku, Grupa utworzyta odpisy aktualizujace nalezno$ci w kwocie
533 tys. zt (w okresie 1-ego kwartatu 2010 roku: 184 tys. zl). Utworzone odpisy aktualizujace
naleznosci Spétka ujmuje w pozycji “Pozostatych kosztéw operacyjnych”.

W okresie 1-ego kwartatu 2011 roku, Grupa rozwigzata odpisy aktualizujace naleznosci w kwocie 693
tys. zt (w okresie 1-ego kwartalu 2010 roku Grupa rozwigzala odpisy aktualizujgce naleznosci o
warto$ci 612 tys. zt). Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wynikato z otrzymania zaptat naleznos$ci
objetych odpisami. Rozwigzania odpiséw aktualizujacych naleznosci zostaly zaprezentowane w
pozostatych przychodach operacyjnych.

14. Zapasy
31.03.2011 31.12.2010
(niebadane) (badane)
| Materialy I 92.610| 92729
‘ Produkcja niezakonczona H 67 972H 56 453‘
‘ Produkty gotowe H 63 191H 56 83@
| Towary | 4087 5584
| RAZEM | 227 860|| 211589
W okresie 1-ego kwartatu 2011 roku, Grupa zawigzata odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw w kwocie
82 tys. PLN (w okresie 1-ego kwartatu 2010 roku : 202 tys. PLN) Kwota ta zostala ujgta w pozycji
“Pozostatych kosztéw operacyjnych”.
15. Rezerwy i rozliczenia bierne

W okresie sprawozdawczym Spétka obnizyla wynik o 1.803 tys. z1 z tytutu zwigkszenia kwoty
rezerwy na podatek odroczony. Ponadto w okresie sprawozdawczym Grupa dokonata nastgpujacych
zmian w warto$ci rezerw:

Stanma | o enia | Wykormystanie | ROMICe || 3p0e
01.01.2011 || “Wiekszenta | WyKOrZystanle i yyrsowe | 20
Rezerwy i bierne rozliczenia 30 823 2267 (1 634) 0 31456
mie¢dzyokresowe kosztow:
- rezerwa na nagrody jub. i
odprawy emerytalne 16944 6 0 0 16950
-rezerwanakoszty =~ 2628 599 (302) 0 2925
niewykorzystanych urlopéw
- koszty premii rocznej i 6592 1 475 (359) 7708
kwartalnej

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
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- koszty ochrony $rodowiska 1108 0 0 0 1 108]
| - koszty napraw gwarancyjnych H 1 078H OH (31)H OH 1 047|
| - koszty oplat za kogeneracje H 1 350H OH (941)H OH 409|

ﬁ—n r;ll Sl;o\ii,tghbadania sprawozdan 156 o (57) o 99
| - bonusy roczne dla klientow ‘ ‘ 131H 187H 283‘ ‘ 0{ ‘ 60 ll
e o o I
| - pozostate H 836H OH (227)H OH 609|

16. Oprocentowane kredyty bankowe oraz zobowigzania leasingowe

Ponizsza tabela przedstawia zmiany sald poszczegélnych kredytéw w okresie 3 miesigcy 2011 roku.

. waluta Wzrosty
Kredytobiorca Kredytodawca kredytu 31.12.2010 (zmniejszenia) | 31.03.2011
Grupa Kety S.A. PKO BP S.A. PLN 22 483 (5 000) 17 483
Grupa Kety S.A. PNB PARIBAS PLN
Fortis 53 846 (7 692) 46 154
Grupa Kety S.A. ING Bank Polska EUR,PLN 19919 (17 317) 2 602
Grupa Kety S.A. Fortis Bank Polska PLN 35076 1981 37 057
Grupa Kety S.A. Bank PeKaO S.A. EUR, USD,
CHF 33187 22 608 55795
Grupa Kety S.A. SG EUR 14732 326 15058
Grupa Kety S.A. PKO BP S.A. PLN, EUR,
USD 21494 20910 42 404
Grupa Kety S.A. naliczone odsetki od | PLN, EUR,
kredytéw dlugoterm USD 382 (69) 313
Alupol Packaging SA Bank PKO BP EUR 5 0 5
Alupol Packaging SA Bank PKO BP PLN 0 844 1 964 11 808
Alupol Packaging SA Bank PEKAO SA USD 0 76 76
Aluprof Bielsko Bank PKO BP PLN 35 741 (980) 34 761
Aluprof Bielsko Bank PEKAO S.A. PLN, EUR,
USD 22 107 4214 26 321
Aluprof Bielsko Societe Generale PLN, GBP
SA. 1106 (487) 619
Aluprof Bielsko BPH S.A. EUR, USD 9021 70 9091
Alupol Packaging Kety | Bank PKO BP PLN 0 1907 1907
Stolarka Bank PEKAO S.A. | PLN, EUR,
USD 8 188 (2081) 6 107
Stolarka ING Bank Polska PLN, USD 17 995 2035 20 030
Alutrans PKO BP PLN 3618 526 4 144
Kredyty razem 308 744 22 991 331735
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Alupol Packaging SA Fortis Leasing PLN 3268 (412) 2 856

Aluprof CZ, Rom leasing CZK 38 1 39

Aluprof Romania leasing RON 5 5)

Aluprof Hun leasing HUF 0 109 109
Leasing razem 3311 (307) 3004

Wszystkie kredyty oprocentowane sa wg stawek Wibor/Euribor + marza banku%.

Splaty kredytéw wynikaty z harmonogramu splat. Zaciagnigcia kredytow sa zwigzane z zarzadzaniem
plynnoscia Grupy.

17. Kapitalowe papiery wartosciowe

Szczegélowo program oraz zasady wyceny kosztéw programu zostaly opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu za 2010 rok.

Na 31 marca 2011 roku istotne elementy programu przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Dla I transzy programu z roku 2006 zostat realizowany tylko parametr c. W zwiazku z realizacja tego
parametru osoby uprawnione nabyty prawa do zakupu 16.750 sztuk akcji. Dla II transzy programu z roku 2006
nie zostat zrealizowany zaden z warunkéw. W zwigzku z powyzszym osoby uprawnione nie nabyly prawa do
opcji na akcje z tej transzy programu.

Ponadto wg szacunkéw Grupy.

Dla drugiej i trzeciej transzy programu nie zostang zrealizowane parametry ,c” 1 ,d” tj. wzrost zysku
EBITDA oraz wzrost zysku netto.

Powyzsze szacunki zostaty uwzglednione przy wycenie warto$ci kosztéw opcji na dzien 31 grudnia 2009 roku.
Dodatkowo od pazdziernika 2009 roku Grupa rozpoczgla realizacj¢ nowego programu opcji menadzerskich.
Zasady oraz warunki programu s3 identyczne jak programu z roku 2006. W pazdzierniku 2009 roku
przydzielono uprawnionym pracownikom I transze programu. Natomiast w pazdzierniku 2010 roku
przydzielono uprawnionym pracownikom II transze programu.

Grupa zaktada, iz dla programu rozpoczgtego w 2009 roku zrealizowane zostang wszystkie warunki

nierynkowe.

Grupa rozpoznaje koszty programu w proporcji do okresu nabywania praw do opcji.

Tabelaryczne zestawienie danych o opcjach menadzerskich:

Stan na 31-03-2011 I transza program || II transza III transza I transza II transza

2006 program 2006 program 2006 || program 2009 program
2009

Ilo$¢ przyznanych

opcji 91.600 sztuk 91.600 sztuk 91.600 sztuk 91.600 sztuk || 91.600 sztuk

Ilos¢ opcji wygastych

z powodu nie

spetnienia warunku

zatrudnienia w okresie

3 lat od dnia

rozpoczgcia programu 24.600 sztuk 19.200 sztuk 14.700 sztuk 0 sztuk 0 sztuk

Ilos¢ opcji

niespetniajacych

warunkow

nierynkowych C i D. 16.750 sztuk 36.200 sztuk 38.450sztuk 0 sztuk 0 sztuk

Ilos¢ opcji Okres Okres Okres

przyznapych nabywania nabywania nabywania

uprawnionym uprawnien uprawnief uprawnien

pracownikom 16.750 sztuk 0 sztuk w toku w toku w toku
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Ilo$¢ opcji przyjetych

do wyceny 50.250 sztuk 36.200 sztuk 38.450 sztuk 91.600 sztuk || 91.600 sztuk
Dzief rozpoczgcia 31 sierpien 11 sierpief 30 wrzesien || 30 wrzesief
programu 31 lipiec 2006 2007 2008 2009 2010
Dzief nabycia praw 31 sierpief 11 sierpief 30 wrzesien || 30 wrzesief
do zakupu akcji 31 lipiec 2009 2010 2011 2012 2013
Dzief zakonczenia 31 sierpief 11 sierpief 30 wrzesien || 30 wrzesief
nabywania akcji 31 lipiec 2012 2013 2014 2015 2016
Catkowita dtugos¢

trwania programu 36 miesiecy 36 miesiecy 36 miesiecy 36 miesiecy || 36 miesiecy
Pozostata diugos¢

okresu nabywania Okres Okres

uprawnien zakonczony zakonczony 7,5 miesigca 21 miesigce || 30 miesigcy
Cena nabycia jednej

akcji 123,63 zt 188,53 zt 125,44 66,54 zt 117,63

18. Dzialalnosé zaniechana

W okresie 3 miesiecy 2010 roku oraz w okresie 3 miesigcy 2010 roku Grupa nie zaniechata Zadnej z
prowadzonych istotnych dziatalnoSci.

19. Polaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udzialoéw mniejszosci

W okresie 3 miesigcy 2011 roku oraz 3 miesigcy 2010 roku nie nastgpity potaczenia jednostek.

W okresie pierwszych 3 miesigcy roku 2010 Grupa za kwote 39 tys. zt Grupa nabyla 1.700 udzialéw w spétce
Metalplast Karo Ztotéw sp. z 0.0. co stanowi 0,08% kapitatu zakladowego spotki. Po nabyciu 0,08% udziatéw
Grupa posiada 99,71% udziatéw w tej Spéice.

20. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosuniu do opublikowanych w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym.

21. Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dzialalno$¢ operacyjna Grupy i zwigkszaly wartos$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé¢ nowe akcje. W okresie obrotowym
zakonczonym 31 marca 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i
procesow obowiagzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadluzenia netto
do sumy kapitaléw powigkszonych o zadluzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten byl nizszy niz
50%. Do zadiuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych. Kapitat
obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapital wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej
pomniejszony o kapitalty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
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| | 31 marzec 2011 || 31 grudnia 2010 |

‘ Oprocentowany leasing oraz kredyty H 334739 H 312 055 ‘
‘ Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate zobowigzania H 168 061 ‘ ‘ 145 181 ‘
‘ Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty H (50 052) ‘ ‘ (44 049) ‘
‘ Zadtuzenie netto H 452748 H 413 187 ‘
[ Kapitat wiasny I 884669 | 867 141 |
| Kapitat i zadruzerie neto I 1337417 | 1280 328
[ Wskanik dawigni | 33,85% 32,27%

22. Zobowigzania warunkowe

| Tytut | 31032011 || 31122010

Gwarancja dla Ministerstwa Skarbu Panstwa 13.000 13.000

Gwarancja dotyczy wykonania przez Aluprof S.A. zobowigzan wynikajacych z umowy prywatyzacyjnej
nabycia 85% akcji Metalplast Ziotéw S.A.

Grupa nie przewiduje mozliwosci realizacji powyzszej gwarancji. W zwigzku z powyzszym  warto$¢
bilansowa tego zobowigzania wynosi zero.

23. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa zobowigzata si¢ ponie$¢ naktady na rzeczowe aktywa trwale w
kwocie 28 427 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2010 roku: 38 786 tys. z). Kwoty te przeznaczone beda
na budowg¢ hal produkcyjnych oraz zakup nowych maszyn i urzadzen.

24. Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe 31.03.2011 31.12.2010
yw W (niebadane) (badane)
Kontrakty walutowe "forward" zabezpieczajace przeptywy pieniane”H 373 H 1007
Kontrakty na zakup aluminium "futures" zabezpieczajace przeptywy
pienigzne 1674 2 455
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 2047 3 462
. . 31.03.2011 31.12.2010
Zobowigzania finansowe (niebadane) (badane)
Kontrakty walutowe "forward" zabezpieczajace przeptywy pieni¢zne" 560 468
RAZEM ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 560 468

W stosunku do zasad opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym Grupa nie dokonata zadnych zmian w
sposobach kwalifikacji i wyceny instrumentéw finansowych.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Kontrakty walutowe typu forward sa wyceniane albo na podstawie notowan gietdowych albo w przypadku
braku notowan gietdowych poprzez zdyskontowanie warto$ci na podstawie kursu terminowego wynikajacego
z kontraktu oraz pomniejszenia o kwot¢ w walucie przeliczong wedtug biezacego kursu walutowego. Do
wyceny transakcji swap na stopy procentowe wykorzystuje si¢ kwotowania brokeréw. Te kwotowania sa
weryfikowane poprzez zastosowanie modeli wyceny lub metody zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

W przypadku zastosowania metody zdyskontowanych przeplywéw pienigznych, oszacowana warto$¢
przysztych przeptywdéw pieni¢znych opiera si¢ na najbardziej wiarygodnych szacunkach Zarzadu, natomiast
jako stope dyskontowa stosuje si¢ rynkowa stope procentowa dla podobnego instrumentu na dzien bilansowy.
W przypadku zastosowania innych modeli wyceny, dane wyjsciowe opieraja si¢ na danych rynkowych na
dzien bilansowy.

25. Struktura wlascicielska i transakcje z kadra zarzadzajaca

25.1. Struktura wlascicielska.

Struktura wlascicielska Grupy Kety S.A. przedstawia si¢ nastgpujaco:

N dmi Liczba akcji Udziat w Liczba akcji Udziat w
azwa podmiotu 31-03-2011 kapitale 31-12-2010 kapitale
| ING OFE | 1638843 1776% | 1638843 17,76% |
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 1 636 930 17,74% 1390780 15,08%
Aviva BZ WBK
| PZU Ztota Jesiers I 471350 | 5,11%| 471350 | 5,11% |
| Pozostali akcjonariusze | 578540 5939% | 572469 62,05%|
| Razem | 9225663 10% ] 9225663 100% |

25.2. Transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Grupa nie zawierata zadnych transakcji z czlonkami Zarzadu poza opisanymi w punkcie 17.

25.3. Koszty wynagrodzen wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Zarzad: 1 kwartat 2011 1 kwartat 2010
roku roku
| Koszty krétkoterminowych $§wiadczenia pracowniczych || 360 || 344 |
| Koszty rezerwy na premie roczne oraz inne §wiadczenia || 360 || 240 |
| Eaczna kwota kosztéw wynagrodzen cztonkéw zarzadu || 720 || 584 |
Wycena kosztéw opcji na akcje wlasne, nalezna w przypadku realizacji 240 232
programu*
| L aczne §wiadczenia na rzecz czlonkéw zarzadu || 960 || 816 |

*  Sczeg6ly programu opisane sa w pkt 17. W przypadku nie ziszczenia si¢ warunkéw rynkowych

przydzielenia opcji pomimo rozpoznania kosztéw programu osoby uprawnione nie nabgda prawa do objgcia
akeji.

Jako wyzsza kadre zarzadzajaca Grupa traktuje zarzady jednostek zaleznych oraz prokurentéw jednostki
dominujace;j.

Wynagrodzenie oraz $wiadczenia z tytulu programu opcji nalezne cztonkom Zarzadu, wyzszej kadrze
kierowniczej oraz czlonkom Rady Nadzorczej Spétki przedstawialo si¢ nastepujaco:

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czesé
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| H 1 kwartal 2011 roku || 1 kwartat 2010 roku

| Zarzad jednostki dominujacej* | 960 || 816 |
| Wyzsza kadra zarzadzajaca* | 1432 ]| 1340 ]
| Rada Nadzorcza | 133 || 126 ]

* Zaprezentowane wynagrodzenia obejmuja rozpoznane w rachunku zyskow i strat koszty rezerw na
premie roczne przynalezne kadrze zarzadzajacej oraz koszty opcji na akcje. Szczegély programu
opcyjnego opisane s3 w pkt 17. Zgodnie z zasadami programu oraz MSSF 2 koszty opcji na akcje
stanowig wycen¢ programu opcji na dzien jego uruchomienia. Koszty opcji rozpoznawane sa w rachunku
zyskéw 1 strat metoda liniowa przez okres trwania programu tj. 36 miesiecy. Zgodnie z MSSF 2 tak
zaprezentowane koszty stanowia koszt wynagrodzen dla Spétki, lecz nie odzwierciedlaja wartoSci
ewentualnych korzySci jakie otrzyma¢ moga w przyszioSci z tego tytulu pracownicy. Ewentualne
korzy$ci pracownikéw zaleza od ksztattowania si¢ kurséw akcji w przysztosci w stosunku do ceny nabycia
wynikajacej z warunkéw poszczegdlnych transz programu opcji.

25.4. Udzialy wyzszej kadry Kierowniczej w programie akcji pracowniczych

Jak szerzej opisano w nocie 17 Grupa prowadzi program opcji dla kadry zarzadzajace;.

W ramach programu Zarzad otrzymal opcje uprawniajace do zakupu 5.050 sztuk akcji I transzy (spetniony
warunek ¢ programu), opcje z II transzy programu z roku 2006 z uwagi na niespelnienie warunkéw programu
nie zostaly przydzielone. Ponadto po spetnieniu warunkéw programu Zarzad nabedzie na warunkach
okreslonych w programie prawa do 29.800 sztuk akcji III transzy oraz 40.600 sztuk opcji I transzy oraz 40.600
sztuk opcji z II transzy programu z roku 2009. Koszt §wiadczen z tytulu przyznanych opcji na akcje dla
Zarzadu rozpoznany w rachunku zyskéw i strat za 3 miesigce 2011 roku wynidst 240 tys. zt (3 miesigce 2010
roku 232 tys. zl).

Opcje na akcje Grupy Kety S.A. otrzymali cztonkowie wyzZszej kadry zarzadzajacej . Rozpoznane w cigzar
wyniku koszty opcji dla wyzszej kadry zarzadzajacej wyniosty w I kwartale 2011 roku 305 tys. zt ( I kwartat
rok ubiegty: 329 tys. z1).

* Sczegbty programu opisane sa w pkt 17.

26. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily Zadne istotne zdarzenia ktére nalezatloby uja¢ w sprawozdaniu
skonsolidowanym

Podpisy wszystkich Czlonkow Zarzadu

Dariusz Manko Adam Piela
Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzqgdu

Kety, 20 kwietnia 2011 r.
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Podpisy , osoby ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Andrzej Stempak
Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.

Kety, 20 kwietnia 2011 r.
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11. SR()DROCZNE SKR()CONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

od 01.01.2011
do 31.03.2011

od 01.01.2010
do 31.03.2010

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 1 kwartat 1 kwartat
rok biezacy rok poprzedni
(niebadane) (niebadane)
‘ Przychody operacyjne ogélem, w tym: H 149 939 H 102 762 ‘
| Przychody ze sprzedazy | 148 561 | 101 689 |
| Pozostate przychody operacyjne I 1378 || 1073 |
Zmiana stanu zapasow produktow gotowych oraz produkcji
niezakonczonej (1 089) 3479
‘ Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby H 1249 H 1355 ‘
‘ Koszty operacyjne ogélem, w tym: H (145 361) H (105 669) ‘
| Amortysacia [ G141 || (4999) |
| Materialy i energia I 96727) || (72 208) |
| Ustugiobee [ @579 || (13224) |
| Podatki i oplaty | (1162 || (1277) |
| Swiadesenia pracownicre [ (14920 || (12697) |
| Pozostate kosaty operacyine [ (1620 || (1265) |
‘ Zysk z dziatalnoici operacyjnej H 4738 H 1927 ‘
| Proychody finansowe [ 647 || 4610 |
| Kosaty finansowe [ 1970 || 2834) |
‘ Zysk przed opodatkowaniem H 3415 H 3703 ‘
‘ Podatek dochodowy H (774) H (1122) ‘
‘ Zysk netto na dzialalnosci kontynuowanej H 2 641 H 2581 ‘
| Zysk netto za okres na jedng akeje | I |
‘ Podstawowy zysk na jedng akcje H 0,29 H 0,28 \
| I 029 || 028 |

Rozwodniony zysk na jedng akcje

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zaprzestata zadnej dziatalno$ci
Dariusz Mafko Adam Piela

Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzqdu

Kety, 20 kwietnia 2011 r.

Andrzej Stempak
Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.
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SRODROQZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

od 01.01.2011 od 01.01.2010
SKROCONE SPRAWOZDANIE do31.03.2011 do 31.03.2010
4 warta warta
Z CALKOWITYCH DOCHODOW rok biezacy rok poprzedni
(niebadane) (niebadane)
‘Zysk netto za okres H 2 64]“ 2 581‘
‘Inne catkowite dochody, tym: H (920)” 561‘
Wycena instrumentdéw zabezpieczajacych
przeplywy pieni¢zne 1207 1314
}Wynik zabezpieczen przeptywéw pienieznych H 57H (503)‘
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodéw 230 (250)
‘Calkowity dochéd za okres H 1 72]“ 3 142‘

Dariusz Manko Adam Piela Andrzej Stempak

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.

Kety, 20 kwietnia 2011 r.
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SRODROCZNY SKROCONY BILANS

v S

I Aktywa trwate | 723 365 722 249
| Rzeczowy majatek trwaty I 275 20| 274 091
| Wartosci niematerialne || 4 794” 5 037|
| Akcje i udzialy | 442790 442 575
| Zaliczki na $rodki trwate | 579 546
IIL. Aktywa obrotowe I 194 879 173 381
| Zapasy I 49153 53594
| Naleznosci z tytutu podatku dochodowego || 545” 1 153|
| Naleznosci handlowe i pozostate | 133 680 104 649
| Pochodne instrumenty finansowe || 1 401” 2 372|
| Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty | 10 100)] 11 611]
[Aktywa razem I 918 244 895 630
| PAsYA || || |
[ Kapitat wiasny I 617 659 615 408
| Kapitat akcyjny Il 66 96| 66 964
| Kapitat z emisji opcji dla kadry kierowniczej || 7 143” 6 613|

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw

zabezpieczajacych 859 1 836
| Wynik zabezpieczen przeptywoéw pieni¢znych || 392” 335|
| Zyski zatrzymane || 542 301” 539 660|
|II. Zobowiazania dtugoterminowe || 97 838” 105 862|
| Zobowigzania z tytutu kredytéw || 68 397” 76 329|
| Rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych || 4 756” 4 756|
[ Dotacje I 925( 9271
| Rezerwa na podatek odroczony || 15 435” 15 506|
|III. Zobowiazania krétkoterminowe || 202 747|| 174 360|
| Zobowigzania z tytutu kredytéw || 148 469” 124 790|
| Zobowigzania handlowe i pozostate || 46 325” 41 527|
| Rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe || 7 428” 7 73()|
| Pochodne instrumenty finansowe || 34()” 103|
| Dotacje || 185” 210|
[Pasywa razem I 918 244) 895 630)

Dariusz Manko Adam Picla

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu

Kety, 20 kwietnia 2011 r.

Andrzej Stempak

Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

od 01.01.2011/| od 01.01.2010
Rachunek przeptywu §rodkéw pienieznych do 31.03.2011/| do 31.03.2010
1 kwartal 1 kwartat
rok biezacy || rok poprzedni
(niebadane) (niebadane)
‘ Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
‘ Zysk przed opodatkowaniem H 3 415‘ ‘ 3 703‘
‘ Korekty: H 3 793‘ ‘ 974‘
‘ Amortyzacja H 5 141” 4 998‘
‘ Zyski z tytutu réznic kursowych netto H € 456)H 6 576)‘
‘ (Zysk) strata na instrumentach finansowych H 0‘ ‘ (125)‘
Zrealizowany wynik na transakcjach zabezpieczajacych ceng 57 (503
aluminium odniesiony na kapitat wtasny
‘ (Zysk) / strata z tytutu sprzedazy §rodkéw trwatych H OH (32)‘
‘ Odsetki i udzialty w zyskach H 1 753H 2 665‘
‘ Koszty opcji menedzerskich ‘ ‘ 3 16‘ ‘ 33 1‘
‘ Pozostate pozycje netto ‘ ‘ (18)‘ ‘ 216‘
‘ Przeplywy z dzialalno$ci operacyjnej przed zmiana kapitatu obrotowego H 7 20’4 ‘ 4 677‘
‘ Zmiana stanu zapasow H 4 443‘ ‘ @ 229)‘
‘ Zmiana stanu naleznosci netto H (2903 1)‘ ‘ © 740)‘
ijana: stanu zobowigzan krétkoterminowych za wyjatkiem 7992 1 834
kredytéw
‘ Zmiana stanu rezerw H (302)‘ ‘ (460)‘
‘ Zmiana stanu dotacji H (46)‘ ‘ (36)‘
‘ $rodki pienigine netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej H 10 436)‘ ‘ 5 954)‘
‘ Podatek zaptacony H (8)‘ ‘ (156)‘
‘érodki pienig¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej H 1o 444)‘ ‘ 6 110)‘
‘Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej H ‘ ‘ ‘
[ wotywy: I 0| 4
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 0 215
trwaltych
‘ Wptywy z tytulu pochodnych instrumentéw finansowych H 0‘ ‘ 125‘
‘ (-) Wydatki: H 8 400)‘ ‘ O 672)‘
Zakup warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
(8 400) 9 672
trwatych
‘érodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej H [t 400)‘ ‘ (& 332)‘

‘Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej

Dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego Srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego
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[ wotywy: | 38 84 9
‘ Wptywy z tytutu kredytéw i pozyczek H 38 844‘ ‘ 0‘
‘ (-) Wydatki: H (21 511)‘ ‘ 19 095)‘
‘ Sptaty kredytéw i pozyczek H (1953 1)‘ ‘ 16 559)‘
‘ Odsetki H a 980)H @ 536)‘
‘érodki pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej H 17 333‘ ‘ a9 095)‘
‘Przeptywy pieni¢zne netto, razem: H a 511)‘ ‘ 34 537)‘
‘ - zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych H 0‘ ‘ 0‘
‘érodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu H 11 611‘ ‘ 64 289{
‘érodki pieni¢ine i ich ekwiwalenty na koniec okresu H 10 10'# ‘ 29 752‘
Dariusz Manko Adam Piela Andrzej Stempak

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqgdu Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.

Kety, 20 kwietnia 2011 r.
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Srédroczne skréocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
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[Kapital wlasny na dzien
! stycznia 2011 66964 6613 335 1836 539 660 615 408
Catkowite dochody za okres H 0 H 0 H 57 H ©977) H 2641 H 1721
Rozpoznanie .koszfo'w opcji dla 0 530 0 0 0 530
kadry menedzerskiej
[Kapital wlasny na dzien
31 marca 2011 66 964 7143 392 859 542301 617 659
‘ Rok ubiegly
[Kapital wi dzien
apitat wiasny na dzien 66 964 4432 829 1579 523857 597 661
1 stycznia 2010
Catkowite dochody za okres H 0 H 0 H (503) H 1 064 H 2 581 H 3142
Rozpozname.koszfo'w opcji dla 0 436 0 0 0 436
kadry menedzerskiej
Rozliczenie przejgcia
. - . .. 0 0 0 0 (669) (669)
dziatalnosci jednostki zaleznej
[Kapital wi dzien
apita” wiasiy na czieh 66 964 4918 326 2643 525769 600 620
31 marca 2010
Dariusz Manko Adam Piela Andrzej Stempak
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqgdu Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.

Kety, 20 kwietnia 2011 r.
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.

Informacje ogélne

Grupa KETY S.A. (,,Spotka”) jest spotka akcyjng zarejestrowana w Polsce, z siedziba w Ketach przy ul.
Kosciuszki 111.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kety S.A. obejmuje okres 3 miesigcy zakonczony
dnia 31 marca 2011 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy zakofnczony dnia 31
marca 2010 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw i rachunek zyskéw i strat oraz noty do
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rachunku zyskow i strat obejmuja dane za okres 3 miesigcy
zakonczony dnia 31 marca 2011 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31
marca 2010 roku - nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez bieglego rewidenta.

Spotka powstala poprzez przeksztalcenie przedsigbiorstwa panstwowego Zaklady Metali Lekkich
L.KETY” w jednoosobow3a spétke akcyjna Skarbu Panstwa aktem notarialnym z dnia 3 marca 1992 roku.
W dniu 1 kwietnia 1992 roku dokonano rejestracji w Sadzie Rejonowym w Bielsku - Biatej Wydziat VI
Gospodarczy pod nr RHB 1768/92, a 9 lipca 2002 roku Sad Rejonowy w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsigbiorcéw pod
numerem KRS 0000121845. Spétka postuguje si¢ numerem identyfikacji podatkowej NIP 549-000-14-
68 nadanym przez Urzad Skarbowy w O$wigcimiu.

Grupa Kety S.A. posiada numer statystyczny REGON: 070614970

W roku 1995 Spétka zadebiutowata na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych, stajac sig
spétka publiczng. Wedtug klasyfikacji Gieldy Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie Spoétka
dziata w sektorze metalowym.

Przedmiotem dzialalno$ci Spoéiki jest dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa w zakresie
przetwoérstwa aluminium i jego stopéw. Ponadto przedmiotem dziatalno$ci Spéiki jest posrednictwo
handlowe, zaopatrzeniowe i marketingowe, oraz inne.

Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnos$ci zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzief
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dzialalno$¢, w zakresie stosowanych
przez Spéike zasad rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spétki za rok zakofczony 31 grudnia 2010 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji 20-ego
kwietnia 2011 roku.

Dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
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3.

Lp.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia §rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego Spétki za rok zakoficzony 31 grudnia 2010 roku.

W stosunku do danych opublikowanych za I kwartat 2010 roku Spétka dokonata ponizej opisanych
zmian zasad rachunkowosci oraz prezentacji.

v Poczawszy od 2010 roku Spétka zmienita sposGb ujecia wartosci opcji na akcje przekazanych

pracownikom Spétek zaleznych. Poprzednio Spétka nie wykazywata w sprawozdaniu
jednostkowym wartosci opcji na akcje dla spétek zaleznych. Od 2010 roku Spéika traktuje warto$¢
opcji przekazanych pracownikom spétek zaleznych jako zwigkszenie warto$ci inwestycji w aktywa
netto tych spélek w wyniku powyzszego warto$¢ inwestycji w spélki zalezne oraz kapitatu
rezerwowego na 31.03.2010 wzrosla o 155 tys. zi.

v' Przy sporzadzaniu sprawozdania za 2010 roku Spétka zmienita sposGb prezentacji otrzymanego w

drodze decyzji administracyjnej prawa wieczystego uzytkowania gruntu. Poprzednio Spétka
prezentowata prawo wieczystego uzytkowania gruntu jako leasing operacyjny, od roku 2010 Spéika
wykazuje warto$¢ gruntu w uzytkowaniu wieczystym jako aktywa. W wyniku powyzszego na dzien
31.03.2010 warto$¢ gruntu wykazanego w sprawozdaniu wzrosta o 10.498 tys. zl, rezerwa na
podatek odroczony wzrosta o 1.991 tys. zt, réwnocze$nie wzrosta warto$¢ kapitatéw wiasnych o
kwote 8.507 tys. zi.

v Na koniec roku 2010 ze skutkiem od poczatku roku Spétka dokonata zmiany sposobu prezentacji

srodkéw pienigznych stanowigcych zabezpieczenie transakcji terminowych na zakup aluminium.
Od konica 2010 roku Spétka prezentuje powyzsze kwoty jako pozostale naleznosci uprzednio spétka
prezentowata te kwoty jako Srodki pienigzne. W wyniku powyzszego na 01.01.2010 nastgpito
przesuniecie kwoty 1.604 tys. zt ze $rodkéw pieni¢znych do pozostalych naleznosci (na dzief
31.03.2010 przesunigto kwotg 2.407 tys. z1).

v Na koniec 2010 roku ze skutkiem od poczatku roku Spétka zmienita sposéb prezentacji w rachunku

zyskow 1 strat oraz w rachunku przeptywoéw pienieznych wyniku na transakcjach zabezpieczajacych
cen¢ aluminium oraz kursy walut dla dziatalnoSci operacyjnej. W trakcie 2010 roku Spoétka
prezentowata powyzsze transakcje jako dzialalno$¢ finansowa w rachunku zyskéw i strat oraz
dzialalno§¢ inwestycyjnag w rachunku przeptywow pieni¢znych. Po zmianie Spétka prezentuje
wynik na przedmiotowych transakcjach jako korekt¢ ceny nabycia aluminium. W wyniku
powyzszego w sprawozdaniu za I kwartal 2010 roku zmniejszeniu ulegly przychody finansowe o
1.738 tys. zl oraz zmniejszeniu ulegly koszty zuzycia materialéw o 1.738 tys. zl. Ponadto w
rachunku przeptywow pieni¢znych zmniejszeniu ulegty przeptywy z dziatalnodci inwestycyjnej oraz
zwigkszeniu przeptywy z dziatalnosci operacyjnej o kwotg 1.368 tys. zt stanowigca warto$¢
przeptywow zwigzanych z realizacjg przedmiotowych transakcji zabezpieczajacych.

v' Ponadto w trakcie 2010 roku Spétka zmienita sposéb prezentacji zmiany rezerwy na $wiadczenia

pracownicze z tytulu dyskonta. Poprzednio Spotka prezentowala zmiane¢ stanu rezerwy z tytutu
odsetek jako koszty $wiadczeh pracowniczych. Od 2010 roku Spoétka prezentuje zwigkszenie
rezerwy o odsetki jako koszty finansowe w okresie. W wyniku powyzszego w rachunku zyskéw i
strat za I kwartal 2010 roku zmniejszeniu ulegly koszty wynagrodzen o kwotg 69 tys. zt oraz
zwigkszeniu o ta sama kwotg ulegly koszty finansowe.

Zmiany w rachunku zyskéw i strat I kwartat 2010

od 01.01.2010 jest bylo

do 31.03.2010
Koszty zuzycia materialéw — korekta o wynik na transakcjach zabezpieczajacych
+1.738 tys. 2. (72 208) (73 946)
Koszty wynagrodzen — korekta o koszty odsetek od rezerw na $wiadczenia
pracownicze + 69 tys. zt (12 697) (12 766)
Zysk netto z dzialalno$ci operacyjnej — korekta o 1.807 tys. zt wynikajaca z poz. 112 1927 120

Zmniejszenie wyniku na dziatalnoéci finansowej o (1.807) tys. zt wynikajaca z poz.
1i2. 1776 3583
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Zmiany w rachunku przeptywéw pieni¢znych za rok 2009

Lp. od 01.01.2010

do 31.03.2010

1. Srodki pieniezne na 01.01.2010 (poczatek okresu) kwota (1.604) tys. zk. —

przeniesienie Srodkéw pienig¢znych stanowigcych zabezpieczenie otwartych transakcji

terminowych do pozostatych naleznosci

2. Srodki pieni¢zne na 31.03.2010 (koniec okresu) kwota (2.407) tys. zt. — przeniesienie
srodkéw pienigznych stanowigcych zabezpieczenie otwartych transakcji terminowych

do pozostatych naleznosci

3. Zmiana stanu naleznosci wynikajaca z poz. 112. (803) tys. z

4. Zyski straty z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej — korekta o wynik na transakcjach

zabezpieczajacych 1.738 tys. z

5. Zrealizowany wynik na transakcjach zabezpieczajacych odniesionych na wartos¢

kapitatéw wiasnych (503) tys. zt

6. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej +432 tys. 7t - korekta wynikajaca z

pozycji od 3-5

7. Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej (1.360) tys. zt — korekta

wynikajaca z poz. 415

8. Przeptywy pieni¢zne netto razem (803) tys. zt - korekta wynikajaca z poz. 3

jest

64 289

29752

(9 740)

(125)

(503)

6110

(9 332)
(34 537)

bylo

65 893

32159

(8937)

(1863)

5678

(7972)
(33734)

Ponizej przedstawiono wplyw opisanych powyzej zmian zasad rachunkowos$ci na sprawozdanie

finansowe
od 01.01.2010 od 01.01.2010
. o do 31.03.2010
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT do 31.03.2010 Korekty (‘;O o
2
(Przeksztatcony) p
opublikowany)
‘ Przychody operacyjne ogétem, w tym: H 102762 H OH 102 762 ‘
Zmiana stanu zapaséw produktéw gotowych oraz produkcji 3479 0 3479
niezakonczonej
‘ Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby H 1355 H OH 1355 ‘
‘ Koszty operacyjne ogétem, w tym: H (105 669) H 1 807H (107 476) ‘
Amortyzacja (4 998) 0| (4 998)

‘ Materialy i energia H (72208) H 1 738H (73 946) ‘
Ustugi obce (13 224) 0 (13 224)
Podatki i optaty (1277) 0 (1277)

‘ Swiadczenia pracownicze H (12.697) H 69H (12766) ‘

‘ Pozostate koszty operacyjne H (1265) H OH (1265) ‘

‘ Zysk z dzialalnosci operacyjnej H 1927 H 1 807H 120 ‘

‘ Przychody finansowe H 4610 H ¢! 738)” 6348 ‘

‘ Koszty finansowe H (2 834) H (69)H (2765) ‘

‘ Zysk przed opodatkowaniem H 3703 H OH 31703 ‘

‘ Podatek dochodowy H (1122) H OH (1122) ‘

‘ H 2 581 H OH 2 581 ‘

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
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Rachunek przeptywu $rodkéw pienieznych od 01.01.2010 Korekty 3((1) gig;ggig
do 31.03.2010 (u l:m(inio
(przeksztalcone) Pr
opublikowane)

‘ Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej ‘ ‘ H H ‘
‘ Zysk przed opodatkowaniem H 3 703” OH 3 703‘
‘ Korekty: H 974” 1 235H (261)‘
‘ Amortyzacja H 4 QQSH OH 4 998‘
‘ Zyski z tytutu réznic kursowych netto H (6 576)H OH (6 576)‘
‘ (Zysk) strata na instrumentach finansowych H (IZS)H 1 738H (1 863)‘

Zrealizowany wynik na transakcjach zabezpieczajacych ceng

aluminium odniesiony na kapitat wtasny (503)| (503)| 0
‘ (Zysk) / strata z tytutu sprzedazy §rodk6éw trwatych H (32)H OH (32)‘
‘ Odsetki i udzialty w zyskach H 2 665H OH 2 665‘
‘ Koszty opcji menedzerskich ‘ ‘ 33 IH OH 33 1‘
‘ Pozostate pozycje netto ‘ ‘ 216‘ ‘ 0‘ ‘ 216‘

Przeplywy z dzialalnosci operacyjnej przed zmiana kapitatu
obrotowego 4 677, 1 235 3 442

‘ Zmiana stanu zapasow H 2 229)H OH 2 229)‘
‘ Zmiana stanu naleznosci netto H o 740)H (803)H 8 937)‘

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych za wyjatkiem

kredytéw 1 834 0] 1 834
‘ Zmiana stanu rezerw H (460)H OH (460)‘
‘ Zmiana stanu dotacji H (36)H OH (36)‘

Srodki pieni¢Zne netto wygenerowane na dzialalnosci
operacyjnej (5 954) 432 (6 386

‘ Podatek zaptacony ‘ ‘ ( 156)‘ ‘ 0‘ ‘ ( 156)‘
‘érodki pieni¢Zzne netto z dzialalnos$ci operacyjnej H 6 IIO)H 432H (3 542)‘
‘Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej H H H ‘
‘ (+) Wplywy: H 340” 1 235)H 1 575‘

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych 215 0| 215
‘ Wplywy z tytulu pochodnych instrumentéw finansowych H IZSH (1 235)H 1 360‘
‘ (-) Wydatki: H [} 672)H OH [} 672)‘
‘érodki pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej H €] 332)H a 235)H @8 097)‘
‘érodki pieni¢Zzne netto z dzialalnosci finansowej H a9 095)H OH a9 095)‘
‘Przeptywy pieni¢zne netto, razem: H 34 537)H (803)H 33 734)‘
‘érodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu H 64 289” a 604)H 65 893‘
‘érodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu H 29 752” 2 407)H 32 159‘
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4. Obszary szacunkow

Zmiany wielko$ci szacunkowych zostaly opisane w notach 12, 13, 141 15. Poza wymienionymi w tych
punktach zmianami nie wystapity Zadne inne zmiany w wielko$ciach szacunkowych.

5. Sezonowos¢ dzialalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest produkcja profili aluminiowych. Najwigksza
sprzedaz z tego tytutu realizowana jest w drugim pdtroczu co zwigzane jest z cyklem prac w
budownictwie, ktéry stanowi znaczacy udzial obstugiwanych rynkéw odbiorcéw w tym Segmencie.

6. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Na dzien bilansowy Spoétka nie posiadata wewngtrznych segmentéw operacyjnych. Informacje na temat
segmentdw operacyjnych grupy kapitalowej zamieszczono w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

7. Informacje o inwestycjach w jednostkach zaleznych

W okresie sprawozdawczym Grupa nie nabywala udziatéw w jednostkach zaleznych

8. Zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki

W okresie sprawozdawczym nie nastapity Zadne istotne zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki.

W okresie poréwnywalnym w dniu 1 lutego 2010 roku Grupa Kety S.A. przejeta od jednostki zaleznej Alutech
sp.z o.0. stuzby zaplecza technicznego prowadzace dziatalno$¢ w zakresie remontu i utrzymania w ruchu
maszyn i urzadzeh oraz remontéw budynkéw i budowli. Wraz z przejeciem tych stuzb Spétka przejeta na
podstawie art. 23’ pracownikéw Spétki Alutech. Pracownicy Spélki Alutech przeszli do Grupy Kety wraz z
nabytymi uprawnieniami do nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. W zwiazku z powyzszym Grupa
Kety S.A. rozliczyla z kapitatem wlasnym w okresie sprawozdawczym 825 tys. zt tytutem utworzenia rezerwy
na $wiadczenia pracownicze przejmowanych pracownikéw oraz Spétka utworzyla aktywa z tytutu podatku
odrocznego zwigzane z utworzona rezerwa w kwocie 156 tys. zi

Ponizsza tabela przedstawia rozliczenia przejecia stuzb technicznych.

1 luty 2010

(niebadane)
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 825
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 156
Aktywa netto (669)

Powyzsze kwoty zostaty odniesione na kapitat wtasny z pozycji zyski z lat ubiegtych
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw $rédrocznego skréconego sprawozdania z przeplywéw pienigznych, $rodki pienig¢zne i ich
ekwiwalenty sktadaja si¢ z nastgpujacych pozycji:

31.03.2011 31.12.2010
(niebadane) (badane)
Depozyty bankowe (rachunki biezace) i lokaty
krétkoterminowe 10 100 11611
Srodki pienigine wykazane w bilansie | 10100 11611 |

10.

11.

Na dzien 31 marca 2010 roku Grupa Kety S.A. dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami
kredytowymi w wysokosci 33.409 tys. zt, w odniesieniu, do ktérych wszystkie warunki zawieszajace
zostaly spetnione (31 grudnia 2010 roku: 65.676 tys. z}).

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Wynik za okres sprawozdawczy nie podlega podziatowi.
Spotka zadeklarowata wyptate dywidendy z zysku za rok 2010 w kwocie 36.903 tys. zt (4 zt na akcje).

Podatek dochodowy

Gléwne sktadniki obcigzenia podatkowego dla dzialalnosci kontynuowanej w rachunku zyskow i strat
przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010
1 kwartat 1 kwartat
rok biezacy rok poprzedni
(niebadane) (niebadane)
| Biezacy podatek dochodowy || ||
Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego wykazane w (541) (314)
rachunku zyskoéw i strat
| Odroczony podatek dochodowy: || ||
| Zwigzany z powstaniem i odwréceniem si¢  réznic przejsciowych || (233) || (808)
‘ Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat H (774) H (1122)
Podatek odroczony rozliczany z innycmi catkowitymi dochodami (202) (217)
(kapitatami wtasnymi)
Podatek biezacy rozliczany z innymi catkowitymi dochodami (74) (62)
(kapitatami wtasnymi)

12.

12.1.

Rzeczowe aktywa trwale

Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2011 roku, Spétka nabyla rzeczowe aktywa trwale
o warto$ci 6.030 tys. zt. W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2010 roku Spétka nabyla
rzeczowe aktywa trwate o wartosci: 9.269 tys.zt.

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2011 roku, Spétka nie sprzedawata (I kwartat roku
ubieglego sprzedaz §rodkéw trwatych o warto$ci 183 tys. zl osiagajac zysk ze sprzedazy w wysokosci
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32 tys. zl. Ponadto w trakcie I kwartatu 2011 roku Spétka dokonywata likwidacji Srodkéw trwatych z
uwagi na ich szybsze zuzycie o warto$ci 39 tys. zt (I kwartat roku 2010: 222 tys. zt) ).

W okresie zakonczonym 31 marca 2011 r. oraz w okresie I kwartatu 2010 roku Spétka nie tworzyla
odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych.

13. Naleznosci
Naleznosci krétkoterminowe ?nlle(l))i(?;)nlel) 3(16;(?;2)1 0
Nalezno$ci handlowe wobec jednostek powigzanych 42 472 34 390,
Naleznosci handlowe wobec pozostatych jednostek 84 827 64 944
Naleznosci publicznoprawne (za wyjatkiem podatku
dochodowego) 2028 3 844
‘ Przedptaty do dostawcéw (handlowe) H 19H 36‘
‘ Naleznosci od pracownikéw H 49H 35‘
Rozrachunki z tytutu transakcji zabezpieczajacych ceng
aluminium 2319 1032
‘ Pozostale naleznosci H 1 966” 368‘
‘ Naleznosci netto H 133 68(ﬂ 104 649‘

W okresie 3 miesi¢gcy zakonczonym 31 marca 2011 roku, Spétka nie worzyla odpiséw aktualizujace
naleznosci.t (w okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2010 roku: 194 tys. zt). Utworzone odpisy
aktualizujace naleznosci Spétka ujmuje w pozycji “Pozostatych kosztéw operacyjnych”.

W okresie 3 miesigcy zakofczonym 31 marca 20101roku, Spétka rozwigzata odpisy aktualizujace
naleznoSci w kwocie 82 tys. zI (w okresie 3 miesigcy zakoficzonym 31 marca 2009 roku Spéika
rozwigzata odpisy aktualizujace naleznoSci w kwocie 96 tys. z1). Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych
wynikato z otrzymania zaplat nalezno$ci objetych odpisami.

Rozwigzania odpiséw aktualizujacych nalezno$ci zostaly zaprezentowane w pozostalych przychodach
operacyjnych badz przychodach finansowych, jako otrzymane odsetki zgodnie z charakterem
naleznosci.

14. Zapasy
31.03.2011 31.12.2010
(niebadane) (badane)
‘ Materialy ‘ ‘ 17 815H 21 526‘
‘ Produkcja niezakonczona H 23 702“ 23 362‘
‘ Produkty gotowe H 7 636” 8 708‘
‘ RAZEM H 49 153H 53 594

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2011 roku, Spétka rozwigzata odpisy aktualizujace
warto$¢ zapaséw na kwote 1.222 tys. zi.(I kwartat rok 2010 rozwigzanie 53 tys. zf). Rozwigzanie
odpiséw aktualizujacyh warto§¢ zapaséw wynikato ze sprzedazy zapaséw objetych odpisami
aktualizujagcymi. Kwota rozwigzanych odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw zostala ujeta w
pozycji ,,Pozostatych przychodéw operacyjnych”.
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15. Rezerwy i rozliczenia bierne

W okresie sprawozdawczym Spétka utworzyta w cigzar wyniku rezerwe na podatek odroczony w
wysokosci 233 tys. zt.
Zmiany stanu rezerw i rozliczen migdzy okresowych przedstawia ponizsza tabela

Stan na Stan na
01.01.2011 Zwiekszenia Wykorzystanie 31.03.2011
Rezerwy i bierne rozliczenia
miedzyokresowe 12 486 1338 (1 639) 12 185
- rezerwa na nagrody jub. i
odprawy emerytalne 6231 0 0 6231
- rezerwa na koszty
niewykorzystanych urlopéw 879 0 (289) 590,
- koszty premii rocznej H 285 IH 929H OH 3 780‘
- koszty ochrony $rodowiska H 1 108” OH OH 1 108‘
-koszty oplat za kogeneracje H 1 35(“ 409H ¢! 350)H 409‘
-rezerwa na koszty badania
sprawozdania 67 0 0 67

16. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Ponizsza tabela przedstawia zmiany sald poszczegdlnych kredytéw w okresie 3 miesigcy 2011 roku.

Kredytobiorca Kredytodawca l::' i:ll;,t?u 31.12.2010 (zmg:;Z?nie) 31.03.2011
Grupa Kety S.A. Bank PeKaO S.A. PLN,EUR, USD 33187 22 608 55795
Grupa Kety S.A. Bank Societe Generale S.A. EUR 14 732 326 15058
Grupa KETY S.A. Bank PKO BP S.A. PLN, EUR 43 977 15910 59 887
Grupa KETY S.A. Fortis Bank Polska S.A. PLN 88 922 (5711) 83211
Grupa KETY S.A. ING BSK S.A. PLN 19919 (17 317) 2 602
Grupa KETY S.A E::;;fg:;g:j::r‘nﬁowyc . PLN 382 (69) 313

Kredyty razem 201 119 15 747 216 866

Wszystkie kredyty oprocentowane sa wg stawek Wibor/Euribor + marza banku%.

Sptaty kredytéw wynikaly z harmonogramu splat. Zaciagnigcia kredytéw sa zwigzane z zarzadzaniem
plynnoscia Spéiki.

17. Opcje na akcje dla kadry kierowniczej

Szczegbélowo program oraz zasady wyceny kosztéw programu zostaty opisane w sprawozdaniu rocznym za 2011
rok.

Na 31 marca 2011 roku istotne elementy programu przedstawiajg si¢ nastepujaco:
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Dla I transzy programu z roku 2006 zostat realizowany tylko parametr c.

Ponadto wg szacunkéw Grupy.

W zwiazku z realizacja tego
parametru osoby uprawnione nabyly prawa do zakupu 16.750 sztuk akcji. Dla II transzy programu z roku 2006
nie zostal zrealizowany zaden z warunkéw. W zwigzku z powyZszym osoby uprawnione nie nabyly prawa do
opcji na akcje z tej transzy programu.

Dla drugiej i trzeciej transzy programu nie zostang zrealizowane parametry ,,c” i,d” tj. wzrost zysku EBITDA
oraz wzrost zysku netto.

Powyzsze szacunki zostaty uwzglednione przy wycenie wartoSci kosztéw opcji na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Dodatkowo od pazdziernika 2009 roku Grupa rozpoczgla realizacj¢ nowego programu opcji menadzerskich.
Zasady oraz warunki programu s3 identyczne jak programu z roku 2006. W pazdzierniku 2009 roku

przydzielono uprawnionym pracownikom

przydzielono uprawnionym pracownikom II transze programu.

I transze programu. Natomiast w pazdzierniku 2010 roku

Grupa zaktada, iz dla programu rozpoczetego w 2009 roku zrealizowane zostang wszystkie warunki nierynkowe.

Grupa rozpoznaje koszty programu w proporcji do okresu nabywania praw do opcji.

Tabelaryczne zestawienie danych o opcjach menadzerskich:

Stan na 31-03-2011 I transza program || II transza III transza I transza II transza

2006 program 2006 program 2006 || program 2009 program
2009

Ilo$¢ przyznanych

opcii 91.600 sztuk 91.600 sztuk 91.600 sztuk 91.600 sztuk || 91.600 sztuk

Ilo$¢ opcji wygastych

z powodu nie

spetnienia warunku

zatrudnienia w okresie

3 lat od dnia

rozpoczgcia programu 24.600 sztuk 19.200 sztuk 14.700 sztuk 0 sztuk 0 sztuk

Nlo$¢ opcji

niespetniajacych

warunkéw

nierynkowych C i D. 16.750 sztuk 36.200 sztuk 38.450sztuk 0 sztuk 0 sztuk

Nlo$¢ opcji Okres Okres Okres

przyznanych nabywania nabywania nabywania

uprawnionym uprawnien uprawnief uprawnief

pracownikom 16.750 sztuk 0 sztuk w toku w toku w toku

Ilos¢ opcji przyjetych

do wyceny 50.250 sztuk 36.200 sztuk 38.450 sztuk 91.600 sztuk || 91.600 sztuk

Dzien rozpoczgcia 31 sierpien 11 sierpien 30 wrzesien || 30 wrzesien

programu 31 lipiec 2006 2007 2008 2009 2010

Dzien nabycia praw 31 sierpien 11 sierpief 30 wrzesien || 30 wrzesien

do zakupu akcji 31 lipiec 2009 2010 2011 2012 2013

Dzien zakonczenia 31 sierpien 11 sierpien 30 wrzesien || 30 wrzesief

nabywania akcji 31 lipiec 2012 2013 2014 2015 2016

Catkowita dtugos¢

trwania programu 36 miesiecy 36 miesiecy 36 miesiecy 36 miesiecy || 36 miesigcy

Pozostata dtugos¢

okresu nabywania Okres Okres

uprawnien zakonczony zakonczony 7,5 miesigca 21 miesigce || 30 miesiecy

Cena nabycia jednej

akcji 123,63 zt 188,53 zt 125,44 66,54 zt 117,63
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18. Dzialalnos¢ w trakcie zaniechania

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zaniechata Zadnej dziatalnosci.

19. Instrumenty finansowe

IAktywa finansowe (dzialalno$c kontynuowana) 31.03.2011 (| 31.12.2010
Kontrakty walutowe "forward" zabezpieczajace przeptywy pieni¢zne H 276 531
Kontrakty "futures" na zakup aluminium zabezpieczajace przeptywy

pieni¢zne 1125 1841
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 1 401 2372

Zobowiazania finansowe (dzialalnos¢ kontynuowana) 31.03.2011 (| 31.12.2010
Kontrakty walutowe ,,forward” H 340‘ 103
RAZEM ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 340 103

20. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym opisano w sprawozdaniu rocznym za rok 2010
opublikowanym w dniu 14 kwietnia 2011 roku. W stosunku do opisanych w sprawozdaniu za 2010 rok
celdw i zasad zarzadzania ryzykiem nie zaszty zadne zmiany.

21. Zarzadzanie kapitalem

Zarzadzanie kapitalem odbywa si¢ na poziomie grupy kapitatowej Grupy Kety S.A.

22. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

‘ Tytut

31.03.2011

31.12.2010

Gwarancja dla Ministerstwa Skarbu
Panstwa

13.000

13.000

Gwarancja dotyczy wykonania przez Aluprof S.A. zobowigzan wynikajacych z umowy nabycia 85%

akcji Metalplast Ztotéw S.A.

Ponadto Spéika otrzymata badZ udzielila porgczen i gwarancji przedstawionych w ponizszej tabeli. Wg
aktualnych szacunkéw Spotki poniZsze gwarancje oraz porgczenie nie beda zrealizowane.

Udzielone gwarancje i por¢czenia podmiotom zaleznym

aktualnych szacunkéw Spotki poniZsze gwarancje oraz porgczenie nie bedg zrealizowane.

Udzielone gwarancje i por¢czenia podmiotom zaleznym
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Dla: ‘ ‘ Cel ‘ ‘ Kwota ‘ ‘ Termin
Aluprof S.A. Zabezpieczenie realizacji umowy 13.000 11-10-2011
prywatyzacyjne
Aluprof S.A. Zabezpieczenie kredytu 2.297 bezterminowo
obrotowego
Aluprof S.A. Zabezpieczenie kredytu 6.000 30-09-2011
inwestycyjnego
‘ Alupol Packaging Kety sp. z o.0. H Poregczenie kredytu kupieckiego H 5 H bezterminowo ‘
‘ Alupol Packaging S.A. H Poregczenie kredytu kupieckiego H 10 H bezterminowo ‘
Alutrans Limit na zabezpieczenia transakcji 1.100 bezterminowo
terminowych
‘ Metalplast Stolarka sp. z o.0. H Porgczenie kredytu kupieckiego H 70 H bezterminowo ‘
Metalplast Stolarka sp. z o.0. Porgczenie gwarancji udzielonych 1.511 31-10-2018
przez Spot
Metalplast Stolarka sp. z o.0., , || Limit na zabezpieczenia transakcji 32.625 31-10-2015
Aluprof, Alupol, Alupol Packaging terminowych

Otrzymane gwarancje i porgczenia od podmiotéw zaleznych

‘ Od: ‘ ‘ Cel ‘ ‘ Kwota ‘ ‘ Termin ‘
| Aluprof S.A. | Zabezpieczenie kredytu | 25000 28-06-2013 |
‘ Alupol Packaging Kety sp. z 0.0.. H Zabezpieczenie kredytu H 50.000 H 28-06-2013 ‘

Ponadto:

-Spotki Grupa Kety S.A., Alupol Packaging S.A., Aluprof S.A., Alutrans sp. z o0.0., Aluform sp. z o.0., Alupol
Packaging Kety sp. z 0.0. zawarty z bankiem PKO BP S.A. umowe na limit kredytowy w rachunku biezacym do
globalnej kwoty 130 min zI. Wszystkie Spétki bedace stronami powyzszej umowy odpowiadaja solidarnie za
zobowigzania wynikajace z tego kredytu.

-Spotki Grupa Kety S.A., Alupol Packaging S.A., Aluprof S.A., Alutrans sp. z o0.0., Aluform sp. z o.0., Alupol
Packaging Kety sp. z 0.0. zawarly z bankiem PeKaO S.A. umowe¢ na limit kredytowy w rachunku biezacym do
globalnej kwoty 90 mln zI. Wszystkie Spétki bedace stronami powyzszej umowy odpowiadaja solidarnie za
zobowigzania wynikajace z tego kredytu.

-Grupa Kety S.A. oraz Metalplast Stolarka sp. z o.0. zawarly z bankiem ING BSK S.A. umowe¢ na limit
kredytowy w rachunku biezacym do globalnej kwoty 50 mln zt. Wszystkie Spétki bedace stronami powyzszej
umowy odpowiadajg solidarnie za zobowigzania wynikajace z tego kredytu.

-Grupa Kety S.A. oraz Metalplast Stolarka sp. z 0.0. zawarty z bankiem Fortis Bank Polska S.A. umowg¢ na limit
kredytowy w rachunku biezacym do globalnej kwoty 10 mln zt. Wszystkie Spétki bedace stronami powyzszej
umowy odpowiadajg solidarnie za zobowigzania wynikajace z tego kredytu.

23. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2011 roku Spotka zobowigzata si¢ ponie$¢ naktady na rzeczowe aktywa trwale w
kwocie 20.441 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowigzania inwestycyjne wynosity: 25.294 tys.
zt). Kwoty te przeznaczone bgdg na zakup nowych maszyn i urzadzen.
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24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zestawienie transakcji w ramach grupy kapitalowej za okres od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011.

| Podmiot powigzany || Sprzedaz || Zakupy || Nalezno$ci || Zobowigzania ‘
| Aluprof S.A. | 27782 || 703 || 27 449 || 451 |
| Alupol Packaging S.A. | 259 || -] 211 || -]
| Alutech sp. z o0.0. w likwidacji || 3 || - || 3 || - ‘
|Alutrans Sp. Z 0.0. || 32061 || - || 7335 || - ‘
|Dekret Sp. Z 0.0. || 183 || 301 || 65 || 123 ‘
|Celtech sp. z 0.0. w likwidacji || 1 || - || 2 || - ‘
| Aluprof Hungary sp. z o.o0. || 1368 || - || 1131 || - ‘
| Metalplast Stolarka sp. z 0.0. | 280 || 8901 || 159 || 7631 |
| Alupol Ukraina sp. z o.0. || 649 || - || 3578 || - ‘
| Metalplast Karo Ztotéw || 103 || 2 || 79 || 2 \
| Aluform Tychy | 391 || 8907 || 225 || 4201 |
| Alupol Packaging Kety | 2879 || 10 || 2235 || 7 |
| Razem | 37159 || 18 824 || 42472 || 12415 |

Poza wyzej wymienionymi Spéika nie przeprowadzata w I kwartale 2011 innych transakcji z jednostkami

powiazanymi.

Transakcje z Zarzadem i Rada Nadzorcza zostaly opisane w nocie 27 $rédrocznego skréconego
i saldami nie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Poza wyzej wymienionymi transakcjami

wystgpity zadne inne istotne transakcje z podmiotami powigzanymi.

24.1. Transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu

Spotka nie zawierata Zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu poza opisanymi w punkcie 17.

24.2. Koszty wynagrodzen wyzszej kadry kierowniczej Spotki

Zarzad: 3 miesiece 2011 3 miesigce 2010
roku roku
| Koszty krétkoterminowych §wiadczenia pracowniczych || 360 || 344 ‘
| Koszty rezerwy na premie roczne oraz inne Swiadczenia || 360 || 240 ‘
| Laczna kwota kosztéw wynagrodzen czlonkéw zarzadu || 720 || 584 ‘
Wycena kosztéw opcji na akcje wlasne, nalezne w przypadku realizacji 240 232
programu*
| Laczne §wiadczenia na rzecz czlonkéw zarzadu || 960 || 816 \

*

Sczegbty programu opisane sa w pkt 27.4 oraz 18. W przypadku nie ziszczenia si¢ warunkéw rynkowych

przydzielenia opcji pomimo rozpoznania kosztow programu osoby uprawnione nie nabedg prawa do objgcia

akdji.

Wynagrodzenie oraz $§wiadczenia z tytulu programu opcji nalezne czlonkom Zarzadu, wyzszej kadrze
kierowniczej oraz cztonkom Rady Nadzorczej Sp6iki przedstawiato si¢ nastepujaco:

| H 3 miesigce 2011 roku H 3 miesiece 2010 roku ‘
[ Prokurenci jednostki dominujacej* || 191 || 188 |
| Zarzad jednostki dominujacej* | 960 || 816 |
[ Rada Nadzorcza | 133 || 126 |
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* Zaprezentowane wynagrodzenia obejmujg rozpoznane w rachunku zyskow i strat koszty rezerw na
premie roczne przynalezne kadrze zarzadzajacej oraz koszty opcji na akcje. Szczegély programu opcyjnego
opisane s3 w pkt 17. Zgodnie z zasadami programu oraz MSSF 2 koszty opcji na akcje stanowia wyceng
programu opcji na dzien jego uruchomienia. Koszty opcji rozpoznawane sa w rachunku zyskéw i strat
metodg liniowa przez okres trwania programu tj. 36 miesigcy. Zgodnie z MSSF 2 tak zaprezentowane koszty
stanowig koszt wynagrodzef dla Spétki, lecz nie odzwierciedlaja wartoSci ewentualnych korzy$ci jakie
otrzyma¢ moga w przyszloéci z tego tytulu pracownicy. Ewentualne korzysSci pracownikéw zaleza od
ksztaltowania si¢ kurséw akcji w przysztoSci w stosunku do ceny nabycia wynikajacej z warunkéw
poszczegdlnych transz programu opcji.

24.3. Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych
Jak szerzej opisano w nocie 17 Grupa prowadzi program opcji dla kadry zarzadzajace;j.

W ramach programu Zarzad otrzymat opcje uprawniajace do zakupu 5.050 sztuk akcji I transzy (spetniony
warunek ¢ programu), opcje z II transzy programu z roku 2006 z uwagi na niespetnienie warunkéw programu
nie zostaly przydzielone. Ponadto po spelnieniu warunkéw programu Zarzad nabedzie prawo do zakupu na
warunkach okre§lonych w programie 29.800 sztuk akcji III transzy programu z roku 2006 oraz 40.600 sztuk
opcji I transzy i 40.600 sztuk opcji z II transzy programu z roku 2009. Koszt §wiadczen z tytutu przyznanych
opcji na akcje dla Zarzadu rozpoznany w rachunku zyskéw i strat za okres 3 miesigcy 2011 roku wyniést 240
tys. zt (okres 3 miesigcy 2010 roku 232 tys. zl).

Opcje na zakup akcji przyznane zostaty réwniez prokurentom. Prokurenci otrzymali opcje na zakup 1.500 sztuk
akcji z I transzy (spelniony warunek c programu) opcje z II transzy programu z roku 2006 z uwagi na
niespetnienie warunkéw programu nie zostaty przydzielone. Ponadto Prokurenci otrzymali prawo do 7.500 sztuk
opcji z III transzy programu z roku 2006 oraz 12.000 sztuk opcji I transzy i 12.000 sztuk opcji z II transzy
programu z roku 2009. Koszt §wiadczeh z tego tytulu rozpoznany w rachunku zyskéw i strat za okres 3
miesigcy 2011 roku wyniést 70 tys. zI (okres 3 miesiecy 2010 roku: 63 tys. zt).

* Sczegbty programu opisane sa w pkt 27.4 oraz 17.

25. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity Zadne istotne zdarzenia ktdére nalezaloby uja¢ w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.

Podpisy wszystkich cztonkéw zarzadu

Dariusz Manko Adam Piela
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

Kety, 20 kwietnia 2011 r.

Podpisy , osoby ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czes¢
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Andrzej Stempak
Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o0.

Kety, 20 kwietnia 2011 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralna czes¢




